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Kedves Diak!

Nem azért, hogy két kézzel szorhasd a pénzt. Hanem hogy
tudj anyagi biztonsagban élni, a holnaptol nem félni, pozitiv
varakozassal nézni a jovébe.

De vajon hogyan érhetjuk ezt el? Egy biztos, nem fog az
olunkbe pottyanni. Akkor?

Egy szolasmondas szerint minden nagynak kicsi a kezdete.

Fogjunk hozza, ismerkedjunk meg a pénzugyek vilagaval, és
érjuk el, hogy a pénzunk helyettink, de nekink dolgozzon!
A ,Szamoljunk a befektetésekkel” kétet reményeink szerint
segit neked eligazodni hogyan kezeld befektetéseidet.
A matekdran megismert gondolkodasmad, szamolasi tech-
nikak, mlveletek alkalmazasaval gyarapithatod vagyonodat,
egyeldre példaink keretei k&zott, késdbb talan a valdsagban
is.

A 9-12. évfolyam feladatainak megoldasaval minden évben
hozzatehetsz a tudasodhoz és magabiztosabb lehetsz a koc-
kazatok kezelésében, megalapozottan donthetsz megtaka-
ritott pénzed, vagyonod felhasznalasarol, a befektetésekrol.

A kdtetben szerepld példak valos tét nélkuli kihivasok, ha ugy
tetszik, gondolati jatékok. De hozzajarulhatnak ahhoz, hogy
megszerzett tudasodat a mindennapokban, sajat életedben
is jol hasznald, azaz valoban ,kamatoztasd”.

Izgalmas kalandozast kivanunk, abban a reményben, hogy
kényvunkkel szellemi és anyagi gazdagodasodat is segitjuk!
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ményezései révén szamos korcsoportnak nyujt segitséget a hétkdznapi
pénziigyek sikeres kezelésében.

Késziilt a Magyar Nemzeti Bank szakmai és anyagi tamogatasaval. A kiadvany részvényekkel kapcsolatos feladatainak elkészitéséhez a

Budapesti Ertéktozsde munkatarsai nyujtottak tovabbi értékes szakmai segitséget.

Kiilon koszonet illeti azokat a pedagdgusokat és diakokat, akik kozremiikodtek a feladatok probatanitasaban, és visszajelzéseikkel
hozzajarultak a kézirat véglegesitéséhez.




E két kifejezést a hétkdznapi ember szinonimaként hasznalja, dm a pénzlgyi szakma kilonbséget tesz kdztik, még ha
igazan éles hatadr nem is huzhat¢ kozéjuk. A megtakaritasoknak inkdbb a téke felhalmozasa, értékének megdérzése és a koc-
kdzat minimalizaldsa a célja, mig a befektetésekkel szemben mar hozamelvaras is megfogalmazodik. Minden befektetének
sajat kockézatvallalasi hajlanddséga alapjan kell dontenie arrél, mibe fekteti pénzét, am annak tudatdban, hogy magasabb
hozam csak magasabb kockézattal érhetd el.

Ahhoz, hogy kell6 magabiztossaggal kezeljiik befektetéseinket, kétféle ismeretre van sziikségiink: matemati-
kaira és pénziigyire. A kovetkezo rovid elméleti bevezetében attekintjiitk a pénziigyi 6sszefiiggéseket, majd a

feladatok soran megmutatjuk, hogy a matematika 6ran tanultak hogyan segitenek minket a gazdasagi jellegti

ntésekben.
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9 Ha donthetnél arrol, hogy mikor nyerj a lotton 100 millié forintot, ma vagy egy hénap mulva, mit
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mondanal? Bizonyara azt, hogy ma, hiszen Ugy gondolod, a ma megszerzett pénz biztosabb, ki tudja,
mi térténik egy honap alatt. Am nemcsak a bizonytalansagi tényezd az, ami miatt valoban ez a helyes
déntés. Ha pénzlgyi szempontbdl vizsgaljuk a kérdést, akkor is emellett kell voksolnunk. De vajon miért?
Nem ugyanannyit ér 100 millié forint most, mint egy honap mulva? Nem bizony. Gondolj csak bele abba,
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hogy ha mar ma hozzdjutsz ehhez a pénzdsszeghez, azt akar azonnal be is fektetheted. Vagyis mar ma elkezd

kamatozni, igy holnap mar tdbbet is ér, egy hénap mulva pedig még tdbbet. Tehdt ha csak egy hdnap mulva

kapod meg ugyanazt a nyereményt, hatranyban leszel.

El.w'

Ezt hivjuk a pénz id6éértékének. Hogy pontosan mennyi
az értéke egy jovobeli idépontban, azt a kamatldbak
ismeretében ki is tudjuk szamolni. Altaldnos szabalyként
azt mondhatjuk, hogy annal tobb, minél nagyobb a
kamatlab és minél hosszabb ideig kamatozik. Rossz
dontést hozunk tehat, ha nem fektetjik be megtakari-
tasunkat, hanem példaul otthon tartjuk, hiszen igy csak
a névértékét (nomindlis értékét) érzi meg pénzink. Ez
azt jelenti, hogy ha egy papirra lefrjuk megtakarftasunk
Osszegét egy jovébeli idépontban, ugyanazt a szamot
fogjuk Iatni ott, mint most, hiszen a szam szerinti &sszege
ugyanaz lesz. Am a reélértéke, vagyis amennyi terméket
vasérolni tudunk érte, csokkenni fog. A pénzlink tehat
ebben az esetben veszit értékébdl, hiszen a termékek
ara az id6 elorehaladtaval altalaban né. Ha pénzink

nem koveti ezt a ndvekedést, akkor abbdl az dsszegbdl,

amibél ma még meg tudunk venni egy adott terméket,
egy év mulva lehet,hogy nem fogjuk tudni. A legnagyobb
hibat tehat akkor kovetjik el d6nmagunkkal szemben, ha
egyrészt nem gondoskodunk megtakaritasaink realérté-
kének novekedésérdl vagy legaldbb szinten tartasardl,
masrészt nem alapozzuk meg pénzlgyileg is sajat jovén-
ket, vagyis nincs havi rendszeres megtakaritasunk,
hiszen a legkisebb megtakaritas is éridsira duzzadhat a
kamatok altal.

Mivel ugyanaz a pénzosszeg eltérd idépontokban eltérd
értékkel bfr, pénzink értékének meghatarozasakor a
kiilonb6z6 idépontokban esedékes 6sszegeket nem
adhatjuk egyszeriien csak 6ssze, hanem kdz0s neve-
z6re"kell hoznunk dket. A k6zos nevezd ebben az esetben
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egy altalunk vaélasztott, konkrét idépont, amely idépontra
kiszamoljuk az értékuket, hogy 6sszehasonlithatéva véljanak.

Ez az azonos idépont lehet a jovében, ebben az esetben
valamennyi 6sszegnek a jovobeni értékét (future value,
FV) szamitjuk ki ugy, hogy - egy kamatozési idészakot
feltételezve — az aktudlis értékét (present value, PV, jelen-
érték) megszorozzuk (1 + r)-rel, tehat FV = PV « (1 + r).
Vagyis a most, a jelenben ismert dsszeghez hozzaadjuk a
jovébeni kamatokat. (Az,r"a kamatlab szazalékban kifejezve,
amelyet szamitdsok soran tizedes tort forméban alkalma-
zunk, példaul az 5% = ot szazadrész, azaz 0,05.)

LEHETOSEGEINK PENZUNK BEFEKTETESERE!

De vélaszthatjuk kitintetett idépontnak a jelent is, ekkor
jelenérték szamitasara kerdl sor. llyenkor - ismét egy
kamatozasi idészakot feltételezve - a jovOben véarhatd pénz-
Osszegeket elosztjuk (1 +r)-rel, tehdt PV =FV /(1 +r), vagyis
csokkentjuk értékuket a kamatok dsszegével, igy megkapjuk
a mai értéket. Ezt a mUveletet diszkontalasnak nevezzik.

A fentiek alapjan lathatjuk, hogy a pénz értékelése soran
a kamatldb és az id6 a két legfontosabb tényezé. (Fontos
egyszerUsitéssel éltink: egyetlen id6szakot példaul évet,
honapot vizsgaltunk, és a kamatldb erre az id&szakra
vonatkozott.)

Pénzlink befektetésének szamos lehetésége, alternativdja létezik. Kamatoztathatjuk azt bankbetétekben, fektethetjik

valutdba, devizaba az arfolyamvaltozésra spekuldlva, de donthetlink az értékpapirok, vagy akar az ingatlanvasarlas mellett

is. Barmelyiket valasztjuk, a pénz idéértékének meghatarozd szerepe van az 6sszehasonlitdsban, az értékelésben. Azt a

tékendvekményt, amelyet a befektetéstink dsszesen biztosit szamunkra, hozamnak nevezzik .

Befektetések

I Pénziigyi befektetések Redlbefektetések
I/ A4 N \\
Betétek Ertékpapirok || Biztositasok Tngésdgok Tngatianok
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A HOZAMOT TERHELO ADO

A befektetések értékelésekor fontos figyelembe venni, hogy
azllam a megszerzett jovedelmek egy részét ado formajaban
elvonja. Mindannyian ismerjik a személyi jovedelemaddt,
amit pl. A munkabériinkbdl vonnak le. Mivel a kamat, vagy
példaul az arfolyamnyereség is megszerzett jovede-
lem, igy ez utan is adozni kell. A kamatjovedelem utan
fizetendd add mértéke éppugy, mint a tobbi megszerzett
jovedelemé 15% (2019-ben). Ez alapjan tehat nincs kulonbség

mutargyak
ékszerek

nemesfémek

pl. A munkdval szerzett jovedelem, és a kamatokbdl, egyéb
hozam formajaban elért jovedelmek kdzott.

Az Ugynevezett kamatadé kiszamitasa, levonasa és allam-
kasszdba torténd befizetése a bank feladata. Erre az adott
idészakra jutd kamatkifizetés (kamatjovairas) idépontjaban,
de legkésdbb évente kertl sor. A hosszu tadvi megtakaritasok
Osztonzését szolgald tartos befektetési szamla (TBSZ)
az Ot éven tuli pénzlekdtés esetén lehetdséget teremt a
kamatadémentességre.
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" Kezdodhet a szamolas!

Az aldbbi feladatok megmutatjék, hogy a kilénbdzé megtakaritasi formak esetén hogyan segit minket a matematika a

tudatos befektetési dontés meghozataldban.

KAMATOZASI FOR

N ——==

Megtakaritasainkat egyszeri vagy
kamatos kamatozassal kothetjiik le
a bankokban.

Hogyan szamolunk ilyen esetben?

Az egyszerl kamatozas |ényege, hogy a lekotési idészak
24 yes 9y A pénziigyi életben hasznalt képlet:

végén, a kamatjévairas sordn a bank a betétesnek kifizeti az ]
id6szakra jutd kamat Osszegét (a kamatadoval csdkkentve). FV:PV. (1 + r. “)
Az eredetileg befektetett pénzdsszeg ismét lekothetd a |

bankban, a kapott kamat azonban nem kerll lekotésre . _
' P ' ahol PV (present value) a jelenértéket, FV (future

hanem szabadon elkdlthetd. Ezt a befektetési format dlta- value) a pénzosszeg jovSbeni értékét, az r a kamat-

ldban azok vélasztjék, akik az igy nyert kamatdsszeggel ki labat, n pedig a kamatfizetések szamat jeloli. Eves
tnék eqésziteni ‘Ihetésre fordithaté iGvedelmiiket kamatfizetés esetén pl. 2 év alatt kétszer irjék jova a
szeretnék egésziteni megélhetésre fordithatd jovedelmiike kamatot, tehdt az n értéke ekkor 2 lesz.

(pl. nyugdijasok), vagy egy adott kiadast szeretnének beléle

finanszirozni (pl. nyaraldst).

A masik lehetéség a kamatos kamatozas vilasztasa,
melyet Albert Einstein a vilag 8. csodajaként emlegetett. =——> Hoggan szamolunk ilgen esetben?
Hamarosan te is megérted, miért. Ebben az esetben a kez- A pénziigyi jeldléssel élve:

detben befektetett pénzdsszeg a kamatfizetést kdvetéen i
novekedni fog a kamat Osszegével, tehat a kamat is tokévé Fv = PV' (1+r)~(1+r)~...~(1+r)=PV~ (1+r)"

valik az ujbdli lekodtés sordn (pénzlgyi szoval: tékésitik). Ez a

nagyobb 6sszeg kamatozik a kovetkezé idészakban, vagyis

kordbb tt kamat is kamatozova valik, i oy < . .
a kordbban megszerzett kamat is kamatozova valik, innen Erre a kétféle kamatozasi formara

nézziink most néhany feladatot.

szarmazik az elnevezés: kamatos kamat.




Nyari munkad eredményeként 250 000 Ft nettd jovedelemre! tettél szert. Régi nagy vagyad teljesult
igy, hiszen meg tudtad venni azt az 50 000 Ft-os kerékpart, amit hoénapok 6ta nézegettél a neten.
A megmaradt pénzosszeget tovabbtanuldsodra szeretnéd forditani, ezért azt tervezed, hogy lekétodd
egy bankban 3 évre. Harom bank ajanlatat vizsgalod meg, melyek a kdvetkezdk:

Eves kamatlab 3 éves
lekotés esetén, éves

kamatfizetéssel

Az éves kamatokat mindharom bank évente fizeti ki, ami nem adddik hozza a lekotott tékéhez,
azaz mindharom bank egyszer( kamatozassal szamol. A szamlavezetési koltségtdl és a kamatadotol
most eltekintlnk.

A, Kovesd nyomon befektetésedet az,A"bankban! Toltsd ki az aldbbi tdbldzatot a bank altal kifizetett kamatok
alapjan! (A kifizetett kamatot most 6sszegszer(ien vizsgaljuk, nem az értékét szeretnénk meghatarozni.)

EV LEKOTOTT TOKE KAMAT VEGOSSZEG (FV)

. I | |
2 [ H i }
. 1 | 1

b, Osszegezd a tablazatban, mennyi kamatot fizetnek ki az egyes bankok szamodra a 3 év alatt! (A kifizetett
kamatot ismét csak 6sszegszerien vizsgaljuk, nem az értékét szeretnénk meghatarozni.)

BANK A" +B” o
_ EVES KAMATLAB 0 ) 0,99%
3 EVES LEKOTES ESETEN? i 2,4% e
KIFIZETETT KAMAT
3 EV ALATT

€, Melyik befektetési lehetéséget valasztanad? Allitsd csokkend sorrendbe a bankokat a kifizetett kamatok
alapjan, és hatdrozd meg a kiilonbségeket!

BANKI KAMATOK i
CcSOKKENG SORRENDBEN BANK NEVE KAMAT OSSZEGE (Ft)

1 [ L J
2. L 11 |

3 l | ]

A KULONBSEGEK:
1-2. KOZOTT:

2-3. KOZOTT:
1-3.KOZOTT:

1 Nett6 jovedelem: a személyi jovedelemadé (15%) és a jarulékok (18,5%) levonasat kévetéen kézhez kapott 6sszeg, 2018-ban a brutté jovedelem 66,5%-a.
Diakmunka esetén csak személyi jovedelemadaét kell fizetni, jarulékokat nem.

2 Az éves kamatlab a lekotés id6tartama szerint eltéré lehet. Ez azt jelenti, hogy az éves kamatlaba egy féléves vagy egy egyéves lek6tésnek mas és mas lesz/
lehet, mint a példaban szerepl6 3 éves lekotésé.

feladat =



d, Van esetleg jobb dtleted pénzed befektetésére? Ismersz mas befektetési lehetéségeket?

_

€,  Mivel kerékpart vasaroltal, bérletet nem kell venned, igy havi 3750 Ft-ot megtakaritasz. Hany hénap alatt
tériil meg igy szdmodra a kerékpar ara?

A feladat tanulsagai alapjan ...
dontsd el a kdvetkezé allitasokrél, hogy igazak, vagy hamisak! Jelold dontésedet X-szel!

igaz  hawmis

Egyszerlikamatozaseseténabefektetésilehetéségekkdnnyendsszehasonlithatdak. O O

Egyszerl kamatozasu befektetés esetén a kapott kamat a kvetkezd idészak-
ban lekotésre, tékésitésre keril, tehat nem hasznalhaté fel szabadon. O O

Ha kolcsénadsz a szomszédodnak 10 000 Ft-ot, és 6 5 honap mulva ezt vissza-
adja, akkor pénzligyi értelemben elégedettek lehettek. O O

feladat

FektessUk most be az elézé feladatban szerepld 200 000 Ft-ot kamatos kamatozasu bankbetétbe,
az elézé feladat szerinti kamatldbak mellett.

. ~ bank A(1.5%)
Eves kamatlab 3 éves N\l

lekotés esetén éves
kamatfizetéssel bank B

Az adott évre esé kamatot mindharom bank évente irja jova a szamlan, és tékésiti. A szamlavezetési
koltségtdl és a kamatadotol most is eltekintlink.

0, Mire szamitasz, melyik kamatdsszeg lesz nagyobb a hdrom év utan, az 1. feladatban kiszdmitott egyszer(
kamatozasu bankbetété, vagy a kamatos kamatozasu befektetésé? Vélaszod indokold is meg!

b, Kévesd nyomon befektetésedet az,A” bankban! Toltsd ki az alabbi tablazatot!
EV LEKOTOTT TOKE KAMAT VEGOSSZEG (FV)

L | I 1
2 | 1| 1L Bl
s | | | 1
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C, Osszegezd a tablazatban, mennyi kamatot fizetnek ki az egyes bankok egy év mulva és a harom év alatt sszesen!

BANK #R” #B” #<”

EVES KAMATLAB
3 EVES LEKOTES ESETEN 1,5% 2,4% 0,99%

KIFIZETETT KAMAT 1 T ][ l l
EV MULVA

KIFIZETETT KAMAT 3 T T T

EV ALATT OSSZESEN

d, Melyik befektetési lehetéséget vélasztanad? Allitsd csokkend sorrendbe a bankokat a kifizetett kamatok
alapjan, és hatdrozd meg a kiilonbségeket!

BANKI KAMATOK
CSOKKENG SORRENDBEN BANK NEVE KAMAT OSSZEGE (FT)

KULONBSEGEK:
1-2. KOZOTT:

2-3.KOZOTT:
3-4.KOZOTT:

€, Hasonlitsd 6ssze a bankok altal év végén kifizetett, illetve jovairt kamatosszegeket a kétféle lekotési forma
esetén! Toltsd ki a tablazatot!

BANK Ev EGYSZERU KAMATOZAS KAMATOS KAMATOZAS

” A"

JDI
|

1.
3.

N e S ’
N —

Vond le a tanulsagot!

Fogalmazz meg 3 igaz allitast az egyszer(i és a kamatos kamatozasu befektetési lehetéségekkel kapcso-
latosan! Fejezd be a mondatokat!

{
{

1, Egyszer(i kamatozas esetén
2, Kamatos kamat esetén

3, Az egyszerii kamat a kamatos kamathoz képest
(azonos kamatlabat és tobb kamatfizetési id6szakot feltételezve)

Ha tanacsot kellene adnod ismer6s6dnek, melyik kamatozasi format valassza pénze lekotésére
azonos kamatlabak esetén, mit javasolnal neki?

1 éves lekotés esetén:

2 vagy tobb éves lekotés esetén:



feladat

Lassunk most egy példat arra is, hogyan alakulnak a kamatok, ha a kétféle lekdtési forma esetén
eltérnek a kamatlabak! A kamatadotol tekintsink most el!

Szamlavezeté bankodndl a kovetkezd kamatldbakat lehet elérni éves lekotés esetén:

N oy
) - —> Egyszeru Tt “

kamatozas

O, Szémitsd ki, hogy ha 200 000 Ft-ot szeretnél kett6, illetve hdrom évre lekdtni, akkor melyik befektetési
lehetséggel jarnal jobban!

b, Milyen tanulsagot tudsz levonni a feladat alapjan az eltéré6 kamatlabbal biré, eltér6 médon kamatozd
befektetésekre vonatkozdan?

-

m
0

feladat

Ismerkedjiink meg a kamatadé hatasaval!

Fektessik be az eléz¢ feladatokban szereplé 200 000 Ft-ot évi 2,2%-0s kamatozassal egy évre, éves
kamatkifizetéssel!

0, Szamitsd ki a bank altal 1 év lek&tés utan kifizetett kamat 0sszegét!

Szamitsd ki a bank altal levont, és az 4llamnak atutalt kamatadé 6sszegét! (A kamat utdn, mint barmely
mas jovedelem utan az allam szdmdra 15 % adét kell fizetni, ezt egyszerdsitve kamataddnak nevezziik.)

Hatérozd meg a kamataddval korrigdlt kamat 6sszegét!

Szamitsd ki a kamatadoval korrigalt kamatlab mértékét!

€, Ezt kdzvetlendl is ki tudjuk szamolni a kamatlabbol! Hatdrozd meg most igy is a kamatadédval
korrigalt kamatldb mértékét!

f, Foglald tablazatba a kapott eredményeket!

Lekotott Eves Lekotési  Kamatadé Kamatadd 6sszege Kamatadoval korrigdlt Kamataddval korrigélt
0sszeg kamatlab id6szak mértéke (Ft) kamat 6sszege kamatlab
(Ft) (%) (év) (%) (Ft) (%)

200000 2,2 1 [ | 1] 10 I




9, Fogalmazd megakamatadd hatasat a megtakaritdsok kamatara vonatkozéan! Kamatad esetén a banki kamatlab
- cemeem.—. %-4nak megfelel6 dsszeget, mint jovedelemaddt levonjak és az allamnak befizetik.

A levonas kovetkeztében a megtakaritasunk utani kamatot a banki kamatlab . ..._._._. %-a alapjan tudjuk kisza-
molni. Az igy szamolt kamatlabat a kamataddval korrigalt kamatldbnak nevezziik.

feladat =

Vizsgalodjunk most egy kicsit mashogy! Tételezzik fel, hogy 4 év mulva dlmaid megvaldsitdsahoz
(példaul egy autdvasarlashoz) 4,5 millio forintra lesz szikséged. Taldltal egy kamatos kamatozasu
lekotési lehetéséget, mely 3%-0s kamatldbat igér éves kamatfizetés mellett.

Szamitsd ki, mennyi pénzt kell elhelyezned a bankban most, vagyis mennyi legyen befektetésed indul6tékéje, hogy a
kamatadd megfizetése utan sikerliljon elérni a tervezett, 4,5 milli6 forintot! Az eredményt 10 000 Ft-ra kerekitve add meg!

o=

feladat 5

Vizsgdljuk meg az egyes kamatozasi formak fliggvényeit!

A kovetkezd abrak ugyanazon befektetések valtozasdt mutatjak rovid, illetve hosszd tavon.

A tengelyeken x az idét mutatja években kifejezve, az y pedig a befektetett 6sszeg ndvekedését.
Az y tengelyen az 1 = 100%, azaz a lekotott téke egészét fejezi ki

A, Azalabbikét fliggvény koziil valaszd ki, melyik lehet az egyszer(i, és melyik a kamatos kamatozasu befek-
tetés hozamanak fiiggvénye! Valaszod indokold is meg!

flx):
9(x): | T
A
Y
6
4 f(K): .
/
// L
2 "
Aff g(x):
- >
0 2 4 6 8 0 12 x O 1 2 3 4 5 x
b, Olvasd le a kovetkez6 adatokat a fenti fliggvényekrol!
kamatlab mértéke: | | x = 0éréknél afiiggvényériék: | |

Miért innen indul a fliggvény?

C, Egytetszélegesen vélasztott szines tollal vagy filctollal rajzolj be az abraba egy-egy olyan k(x) és n(x) fliggvényt,
amely a példabelinél magasabb kamatlab esetén mutatja az egyszer( és a kamatos kamatozas hozamat!



Az el6z6 feladatok sordn megismerkedhettél azzal,
hogy banki lekotés esetén, hogyan kamatozik a
pénzed. Megtakaritdsodat azonban valuta vagy
deviza vasarlasara is fordithatod, hiszen igy is szert
tehetsz haszonra. Bizonyéra tudod, hogy a kulfoldi
fizetGeszkodzok forintarfolyama folyamatosan val-
tozik. Azok, akik valutdba® vagy devizdba* fektetik
pénziket éppen erre a valtozasra szamitanak,

vagyis arra spekulalnak, hogy a forint gyengul, tehat
egy egységnyi kulfoldi fizetéeszkdzért (pl. 1 dollar)
a jovében tébb forintot kell adni. Igy, ha dollart
vasaroltak kordbban, visszavaltva azért tdbb forintot
kapnak, mint amennyiért eredetileg vették a dollart.
Természetesen forditva is lehet. Ha arra szamitanak,
hogy a forint erésdédni fog, akkor érdemes lehet
mihamarabb forintra valtani a pénziket.

A feladatokhoz sziikséged lesz az arfolyamokra, melyeket az aldbbi tablazatok tartalmaznak.

Valuta arfol

VETELI ARFOLYAM
275,56
359,06
193,60
157,50

11,96
42,17

amok (2018. 6s2)

ELADASI ARFOLYAM

£ UsSD
== GBP
AUD
== BGN
b= CZK
== DKK
B EUR

291,44
379,06
206,82
175,13

13,30

45,04
334,40

amok (2018. 6s2)

ELADASI ARFOLYAM

Deviza arfol

VETELI ARFOLYAM

= UsSD
=€ GBP
&l AUD
== BGN
b= CZK
== DKK
B EUR

280,67
365,71
198,21
164,65

12,50

43,17
322,04

286,34
373,10
202,21
167,98

12,76

44,04
328,54

Internetes hozzaférés esetén a feladatoknal szamolhattok az
aktualis arfolyamokkal is, melyeket a bankok vagy a pénzvaltok
weboldalain taldlhattok meg. Léteznek olyan weblapok is,
ahol ezeket Ossze is hasonlithatjatok, ilyen példaul az aldbbi
OR kad alatt taldlhaté weboldal is.

Fontos tudni, hogy a pénzvaltok csak valutavaltassal foglalkoznak,

mig a kereskedelmi bankok valutaval és devizaval is kereskednek.

Mit gondolsz, miért kedvezébbek
a valutavaltok arfolyamai a banki
valutadrfolyamokhoz képest?

interneten, honnan szarmaznak ezek a roviditések!

| =

Erdekességként nézzétek meg a fenti két tablazatban az egyes
nemzeti fizetéeszkézok harombetls roviditéseit! (pl. Amerikai
Dollar: USD, Eurd: EUR, Magyar Forint: HUF stb.) Nézzetek utdna az

3 valuta: kilfoldi fizetéeszkoz készpénz formajaban (pl. eurd bankjegy, érme)

4 deviza: készpénzt helyettesitd, de sziikség esetén készpénzre vélthato fizetéeszkdz a nemzetkozi forgalomban (pl. eurd a bankszamlan)

Q



feladat

eurdra az egyik bankban. Az arfolyamokat a fenti tablazat tartalmazza.

TRANZAKCIO ALKALMAZOTT ARFOLYAM

Az atvaltashoz jegyezd Ha a bank valutat ad el }—>

eladasi arfolyam

AN

meg, és alkalmazd az alabbi

tablazatba foglalt szabalyt! Haa bank valutit vesz

vételi arfolyam

@A, Hany forintba keriil egy eurd? Valaszd ki a megfelel arfolyamot a fenti szabaly alapjan!

b, Szamitsd ki, hany eurét fogtok kapni 6sszesen a pénzetekért!

C, Olvasd le a QR kddot, és nézd meg az aktudlis valuta arfolyamokat a bankoknal és a pénzval-
tasra szakosodott cégeknél! Ird a vonalra, melyik jelenleg a legkedvezébb atvéltasi arfolyam!

d, Ha befektetési céllal a fenti tablazatban jeldlt arfolyamon vetted volna kordbban az eurét, akkor a mai,
aktudlis valuta arfolyamon értékesitve hogyan értékelnéd befektetésed? (Vedd figyelembe, hogy amikor
lezérod ezt a befektetést, akkor a vételi arfolyammal kell szdmolnod, hiszen visszavaltod az eurédat
forintra, vagyis a bank/pénzvalté megveszi téled az eurdt! Ezzel szemben a befektetés kezdetekor, a bank/

pénzvalté eladta neked az eurdt, tehat akkor az eladasi drfolyammal szamoltal.)

VASARLASKORI ARFOLYAM: |}

l

AKTUALIS ARFOLYAM: j

(

NYERESEG/VESZTESEG EURONKENT: ,

(

o Ebben a feladatban tanultam...

Az alabbi mondatokban huzd ala azt a sz6t, amely igazza teszi az allitast!

1, Minél t5bb forintba keriil egy eur, annal EROSEBB/GYENGEBB a hazai fizetéeszkoz. )
2, Ha az euro forintban kifejezett arfolyama csékken, akkor egységnyi forint értéke CSOKKEN/NO,

tehat a forint erésodik.

3, Anyaralashoz vasarolt eurét ELADAST/VETELT arfolyamon véltja &t forintrél a bank.

4, Akilfoldi fizetGeszkozt készpénz formajaban VALUTANAK/DEVIZANAK nevezziik.

Idén nydron négytagu csalddoddal az EU egyik tagallamdaba, Szlovékidba utaztok rokonaitokhoz.
Szlovakia az eurézdna tagja, tehat fizetéeszkdze az eurd. Az utazasra fejenként 50 000 Ft-ot valtotok be

SZABALY

0

Mindig a bank/pénz-
valté szempontjibdl
kell vizsgalni, hogy
eladasrol vagy vételrdl
van-e szo.

5, Ha gy gondolom, hogy néni fog az eur6 forintban kifejezett drfolyama, akkor abban az esetben jarok jdl,
ha megtakaritott forintomat a valtozas ELOTT/UTAN valtom &t eurdra.

feladat

~
0

Hazaértetek a nyaralasrol. Orommel tapasztaljatok, hogy az utazasra szant koltépénzbdl a csalad 135

eurét megtakaritott.

@, Szamitsd ki, mennyi pénzt kapsz kézhez a bankban, ha visszavaltod forintra a megtakaritott eurokat! Tegyiik fel,
hogy a kordbban hasznalt tablazatban szereplé arfolyamokhoz képest a nyaralds napjai alatt 3 Ft-tal n6tt mind

a vételi, mind az eladasi arfolyam! (Internetelérés esetén a feladat szdmolhaté az aktudlis arfolyamokkal is!)




b, Veszteséggel vagy nyereséggel zarod az ligyletet? Szdmitéssal tdmaszd ald valaszod!

C, Milyen esetben érdemes elgondolkoznod azon, hogy mégsem valtod vissza az eur6t, hanem inkabb
tartalékolod még egy darabig a valutat?

o A feladat tanulsagai alapjan ...

dontsd el a kovetkez6 allitasokrol, hogy igazak vagy hamisak! Jelold dontésedet X-szel!
(Az esetleges atvaltasi koltségektdl most eltekintiink!)

i9ga2 hamis

Ha valutdt vasérolsz, majd a teljes dsszeget vissza is valtod az eredeti arfolya- O O
mok valtozatlansaga mellett, akkor veszteség nélkiil zarod az ligyletet.

Ha valutat adsz el, majd az érte kapott forintot vissza is valtod az eredeti O O
arfolyamok valtozatlansdga mellett, akkor veszteség nélkiil zarod az ligyletet.

N
=

feladat

Szlleid ugy dontenek, hogy 2 milli6 forint megtakaritdsukat ezentdl bankszamlan kotik le eurdban,
ezért eurd szamlat nyitnak, és elhelyezik rajta pénziket.

O, Szémold ki a kordbbi devizaarfolyam tablazat segitségével, hogy hany eurdt ir jéva a bank az elhelyezett 2 milli6
forintutdn a bankszamlan! Az egyéb kéltségektdl (pl. dtvaltdsijutalék) eltekintiink. Toltsd ki a mellékelt téblazatot!

ATVALTOTT PENZOSSZEG (Ft) | (
ARFOLYAM MEGNEVEZESE (elacisi vagy vétel) | ]
ATVALTASI ARFOLYAM (Ft/eurd) f _ T
SZAMLAN ELHELYEZETT OSSZEG (EUR) T T

b, Milyen hatéssal lesz a megtakaritasra, ha az euré devizaarfolyama 10 Ft-tal n6?

C, Vizsgdljuk meg most egy masik szemszogb6l a valtozas hatdsat! Aki kiilféldon dolgozik, igy eurédban kapott
jovedelmét bankszamldan tartja, arra milyen hatéssal lesz az eurénként 10 Ft mértékd devizaarfolyam novekedés?

d, Hogyan hat ez a valtozas rad, ha éppen kilféldre utazol, igy at kell valtanod forintodat eurdra? Tébbet vagy
kevesebbet érne a megtakaritott pénzed eurdban kifejezve?

0 Hogyan hatnak a kovetkez6 valtozasok az emberek deviza, valuta megtakaritasaira?

osztonzik gatoljak
A forint er6sodése varhatd hosszu tavon mas valutakkal/devizakkal szemben. O O

A forint gyengiilésére lehet szamitani a piaci folyamatok alapjan mas O O
valutakkal/devizakkal szemben.

@



ERTEKPAPIROK,
KOTVENYBEFEKTETES

A pénzligyi befektetések egyik csoportjat az értékpapirbefektetések adjak. Az értékpapir tulajdonképpen egy
okirat, amely valamilyen jogot biztosit a ,papir” tulajdonosanak. (Napjainkban az értékpapirokat altaldban mar
nem papirra nyomtatjak, hanem elektronikusan — dematerializalt® forméaban — jelenitik meg.) A két leggyako-
ribb értékpapir a részvény és a kotvény. A részvény tulajdonjogot fejez ki, a kotvény pedig egy hitelviszonyt
megtestesitd értékpapir. Ez azt jelenti, hogy a kdtvény kibocséatdja hitelhez jutott adott idétartamra attdl, aki
a kotvényt megvasarolta. A hitel 6sszegét a kibocsatd kamattal egyUtt fizeti vissza a hitelezének. Ezért a tobb-
letért érdemes kotvényt vasarolni. Nemcsak a vallalatok bocsathatnak ki kotvényt, hanem az édllam is él ezzel a
lehetdséggel, ezt nevezzik dllamkotvénynek.

A kotvények hozamanak szamitasa soran a kovetkez6 képletet alkalmazzuk:

by névleges kamatlab

Nézziink erre néhany példat!

feladat

Nagymamad segitséget kér téled 1 millio forintos megtakaritasa befektetéséhez. Mivel a legkevésbé koc-
kazatos értékpapirba szeretné fektetni pénzét, az allampapirok mellett dont. Rakeresel a www.allampapir.
hu oldalon a lehetéségeire. Ugy gondolod, megfeleld lenne szaméra az egyéves, 3%-0s kamatozasu allam-
papir, melynek alapcimlete 1 Ft (vagyis ez a legkisebb cimlet, melynek tobbszorosei is megvasarolhatoak).

Q,  Szamitsd ki, hogy a kamatado levonasa utan mennyi kamatot kap nagymamad egy év mulva!

b, Hany szézalékos hozammal szdmolhatna abban az esetben, ha egyéves lejératu diszkont kincstarjegyet® vasa-
rolna 1 millié forintért? A megbizas teljesitéskor megtudtad, hogy 105 db diszkont kincstarjegyet tudsz 95,24
%-o0s diszkont aron megvasarolni 1 000 020 Ft-ért. A papirok lejaratkori névértéke 1050 000 Ft. (Ugy dontesz,
hogy 20 Ft-tal hozzjarulsz nagymamad megtakaritasahoz és megveszed a kincstarjegyeket.)

5 Dematerializalt jelentése: fizikai, anyagi valésagban nem |étezd, a gyakorlatban elektronikus nyilvantartasban, szerz6désben megjelend.

névérték és a vételar kozotti kilonbségbdl adoédik.




feladat =

Hallottdl mar a Babakotvényrél”?

Ez egy valtozd kamatozadsu allampapir, melynek éves kamatldba az el6z8 évi inflacionak (arszinvonal
véltozds mértéke) megfelel¢ kamatbazisbol plusz 3%-os kamatprémiumbdl all. Tovabbi elénye, hogy
kamatadomentes.

O, Szémitsd ki, mennyit kamatozik egy év alatt aza 42 500 Ft-os indulé 6sszeg, amit a sziil6k most sziiletett gyerme-
kiik szdmara Babakotvénybe fektettek. Az el6z6 évi inflacié mértéke legyen 2,4% (2017-es adat). (Amennyiben
a feladatmegoldas id6pontjdban az eléz6 éves inflacié mértéke szerint kivantok szamolni, latogassatok el a
www.ksh.hu oldalra.)

y

b, Vizsgald meg, mennyivel jar jobban a Babakotvénnyel, mint a 10. a) feladatban szerepl6 allampapirral a
csalad! Szamitsd ki, hogy azonos pénzdsszeg (42 500 Ft) befektetése a két megtakaritasi forma esetén milyen
eredményre vezet!

\

o Toltsd ki a tablazatot! | 3 ‘ )
ALLAMKOTVENY BABAKOTVENY /

KAMATLAB L { ]: i‘

KAMAT OSSZEGE | 1 l l
KAMATADO OSSZEGE l l - %

KAPOTT KAMAT [ | [ |
KAMATKULONBOZET —_— | ‘

C, Vizsgald meg az alabbi tablazatot!

BABAKOTVENNYEL ELERHETO GSSZEG A GYERMEK 18 EVES KORARA

NYITOOSSZEG 42 500 Ft 42500 Ft 42 500Ft
SZULOI BEFIZETES/HO O Ft 1000 Ft 5000 Ft
FUTAMIDO 19 év 19 év 19 év

FELTETELEZETT EVES HOZAM

. L . [0) 0 0,
(INFLACIO + KAMATPREMIUM) 3+3% 3+3% 3+3%
SZAMLAVEZETESI DIJ OFt 0Ft 0Ft
LEJARATKORI OSSZEG 128 500 Ft 574 200 Ft 2339000 Ft forras: www.allampapirhu

Te melyik havi sziil6i befizetés 6sszegét valasztanad? Indokold is meg valaszodat!

Milyen pénziigyi elénydkkel jar ez a befektetési forma?

7 Minden 2005. december 31. utan sziiletett magyar gyermek szamara az allam 42 500 forint életkezdési tamogatast ad, amit egy minimalis kamatozasu letéti
szamlan helyeznek el a Magyar Allamkincstarban. Ahhoz, hogy ez az indulé 8sszeg a gyermek nevére sz616 szamlara kerdiljén, és ott Babakdtvényben kamatoz-
zon, egy Un. Start-értékpapirszamlat kell nyitni a Magyar Allamkincstarban. (forras: www.allampapir.hu).

Ez a megtakarités a szll6k vallaldasanak fliggvényében havi rendszeres megtakaritassal kiegészithet6. Mivel csak a gyermek 18. életéve utan lehet ezt az 6sszeget
kamatokkal névelt értékben felvenni a szamlarol, ezért hosszu tavu befektetésnek minésiil, igy kamatadomentes. Tovabba az éves befizetések 10%-anak megfe-

lel6, de maximum 6000 forint 6sszegl tamogatas is jovairasra kerul.



Napjainkban minden banknak kotelezé csat-
lakoznia az Orszagos Betétbiztositasi Alaphoz,
az OBA-hoz. Az OBA az EU-s szabalyokkal
0sszhangban a betétek tokéje és kamata
utan legfeljebb 100 000 eur6nak megfelel6
forintig fizet kartalanitast betétesenként
és hitelintézetenként 6sszevontan.

Ez az intézmény fiatal, minddssze 25 év 6ta
biztosit védelmet a betéteseknek. Nézzik
meg miért és hogyan sztiletett!

1987-ben alakult ki, a piaci viszonyokat jobban
kiszolgald, kétszintld bankrendszer. Mig a
kordbbi egyszintli bankrendszerben az OTP
volt a lakossag egyediili bankja, addig az uj,
kétszintl bankrendszerben sok bank végezhet
a lakossag szamara banki szolgaltatasokat.

1992-ben tortént, hogy a bankokat ellenérzé
Allami Bankfelligyelet (ABF) felligyeleti biztost
rendelt ki harom bankhoz. A megriadt beté-
tesek néhany nap alatt millidardokat vontak ki
ezekbdl a bankokbdl, és ez sulyosan érintette
a bankok miikodéképességét. Ezt kovetben a
Bankfelligyelet felfliggesztette a harom pénz-
intézet tevékenységét.

Megalakult egy, a betéteseket képviseld
szervezet, melynek az volt a célja, hogy az
esetleges bankmentés sordn a betétesek

érdekeit is vegyék figyelembe. Végil a
betétesek megnyugtatasara az allami garan-
ciaval fedezett lakossagi betéteket 1 millié Ft
0sszeghatarig kifizették.

A hasonlé esetek megnyugtaté kezelése
céljabol 1993-ban megsziiletett az Orszdgos
Betétbiztositasi Alaprél (OBA) szold torvény,
amely mar altaldanos védelmet biztositott
az OBA-hoz csatlakozott bankok Ugyfelei
szamara. Az Alap betétesenként 1 millié Ft
Osszeghatarig garanciat vallalt a ,befagyott”
betétek kifizetésére.

Az OBA a megalakulasatol eltelt 25 évben
mintegy 180 ezer betétest kartalanitott.
A kartérités Osszeghatara pedig napjainkra
100 000 eurdra, azaz korilbelul 30 millié Ft-ra
emelkedett.

Tovabbi részletek:

,,,,,
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KAMATOZASI FORMAK

Megtakaritasainkat egyszerl vagy kamatos kama-
tozassal kdthetjuk le a bankokban. A kétféle kama-
tozasi forma leirdsa a 9. évfolyam feladatai elétt, a
3. oldalon talalhato.

=

feladat

16 évesen 6rokoltél 3,7 millio forintot. Ezt a pénzt nem szeretnéd elkolteni, viszont Ugy déntesz, hogy
a kamatokbdl megleped majd magad egy motorral a 20. szlletésnapodon. A motorra maximum
400 000 Ft-ot szénsz. A banki kamatldbak bongészésekor taldlsz egy éves kamatfizetésii befektetési
lehet&séget, kedvezdnek mondhatd 3,5%-0s kamatlabbal. Maximum 4 éved van a lek&tésre, hiszen 16
éves vagy. Az a-d) feladatok esetében a kamatadétdl eltekintink.




¢,

Szamitsd ki, hany éves lekdtésre van sziikség ahhoz, hogy 6rokséged kamatdsszege lehetévé tegye szamodra
a motor megvasarlasat, ha egyszer(i kamatozassal és végig évi 3,5%-os kamatlab mellett k6tod le pénzedet!
Az egyszer(isités kedvéért most feltételezziik, hogy a kifizetett kamatokat nem kotod le egyik évben sem.

Az évenkénti kamatmeghatdrozas mellett prébalkozhatsz egyenlet feldllitasaval is!

b Szamitsd ki most ugyanezt kamatos kamatozassal!
)

C, Hasonlitsd 6ssze a két befektetési lehetéséget! Mit tapasztalsz?

Mi okozza a kettd kozotti kiilonbséget?

A valésagban a kamatok utan altaldban adét is kell fizetni, mert a kamatot jovedelemnek tekinti

az allam. A kamatad6é mértéke 2019-ben 15%. A kamatadét éves kamatfizetési gyakorisag
esetén az éves kamatkifizetés pillanataban vonjak le a kamatbdl, és kamatos kamatozas esetén
csak az ad6zott kamat adédik hozza a tékéhez.

Vizsgdld meg, hogy kamatos kamatozas esetében hogyan hat a kamatadé a lekdtésedre! Toltsd ki a
tablazat fehér celldit! Valtozatlanul a 400 000 Ft elérése a célod. A kapott kamat esetében mindig lefelé,
a kamatadé esetén mindig felfelé kerekitsd a kapott értékeket!

LEKOTOTT TOKE TOKENOVEKMENY
EV IDOSZAK ELEJEN (Ft) EVES KAMAT (Ft) KAMATADO (Ft) IDOSZAK VEGEN (Ft)
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Fontos tudni, hogy tartds befektetési szamlan (TBSZ) 5 éves lekdtés esetén mar nem kell kamatadét fizet-
ned, ugyanis igy 6sztonzi az allam a hosszdtavu megtakaritast.

Vizsgald meg most azt, hogy a kamatadémentességgel mennyivel néne a befektetésed értéke otéves
lekotés esetén! Ehhez el6szor toltsd ki az e) pontban taldlhaté tablazat rézsaszin( celldit, itt ugyanis azt
fogod latni, hogy a kamatad6 megfizetése esetén mekkora 6sszeg allna rendelkezésedre az 5. évet kove-
téen, vagyis a 6. év elején!

Ezt kdvetben szamold ki a befektetést kamatadomentesen is 5 évre!

e —
Mennyit nyersz azon, ha tartds befektetési szamlan kotod le a pénzedet 6t évre?

—_————————=
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Szuleid azt tervezik, hogy 5 év mulva, nyugdijba vonulasuk alkalmabol vilagkordli dtra mennek, amire
terveik szerint 5 millié forintot szannak majd. Jelenleg 4,7 millié forint megtakaritasuk van. A segitsége-
det kérik annak kiszamitasaban, hogy mekkora 6sszeget kellene lekotnilk tartds befektetési szamlan a
bankban, hogy 5 év eltelte utan rendelkezésukre élljon a sztkséges 5 millié forint. Bankjuk honlapjan
az szerepel, hogy ilyen hosszUtavu lekotés esetén mar akar évi 4%-os kamatot is el lehet érni éves
kamatfizetés esetén. Ne feledd, ez a lekdtés mar kamatadémentességet élvez!

Szémitsd ki a befektetéshez sziikséges indulétéke 6sszegét! Az eredményt 10 000 Ft-ra kerekitve add meg!

Szémitsd ki, mennyi pénziik marad a 4,7 millié forintbdl a befektetés utan!

Sziileid a befektetési dontéssel egy idében szeretnék lecserélni a csaladi autdt is, mert mar 14 éves.
Jelenlegi autétokat 700 000 Ft-ért tudjak eladni.

A befektetést kovetéen megmaradt 6sszeget figyelembe véve mennyi pénziik van 6sszesen az autéra a
régi auto értékesitésével egyitt?

Nézz utdna pénziik vasarlderejének, vagyis, hogy jelenleg milyen autét (életkor, tipus, méret stb.) tudnak
megvasarolni ebbdl az 6sszegb6l! (www.hasznaltauto.hu)

Véleményed szerint, ha megtakaritdsuk egy részét egy autéd megvasarlasara forditjak, az jo,,befektetésnek” szamit?




d,

8 Ne feledd: a kamatlab mindig egy évre vonatkozik! A féléves kamatlab tehat az éves kamatlab fele lesz. A bank igy szamol, nem gy6két von az éves kamatlabbol.

feladat

Nagypapadtol évente kétszer, juniusban (a szUletésnapodon) és kardcsonykor 50-50 ezer Ft-ot kapsz
ajandékba. Szuleid felhivtdk a figyelmedet arra, hogy ha jol fekteted be a pénzed, és kell6en koran
kezdesz takarékoskodni, akkor szép Gsszeget gyljthetsz dssze 6nalld életed elkezdéséhez. Ugy
dontesz, hogy a kapott 6sszeg 80%-at minden alkalommal lekdtdd, és csak 209%-ot kdltesz el azokra a
dolgokra, amikre feltétlentl sziikséged van.

Szamitsd ki, mennyi pénzed gy(ilik 6ssze igy az els6 2 évben, ha a kamataddval korrigélt kamatlab® évi 4%
és félévenkénti kamatjévairdssal, kamatos kamatozassal kotod le a pénzed!

KAMATFIZETES LEKOTOTT TOKE ) ELE'RT GS’SZ’EG
GYAKORISAGA (félév) IDOSZAK ELEJEN (Ft) KAMAT OSSZEGE (Ft) IDOSZAK VEGEN (Ft)
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Mennyi lesz a kamataddval korrigdlt kamat 6sszege a 2 év alatt?

[ l

Evi kétszazalékos inflaciot feltételezve mennyivel nétt 2 év alatt a kezdeti 40 000 Ft-os befektetésed
redlértéke? (A menetkdzben hozzatett 6sszegektdl most tekintsiink el, hiszen azok mas-mas id6tartamig,
nem a teljes 2 évre lettek lekotve.)

|

Mig a névleges vagy nominal érték a pénziink szam szerinti értékét jelenti, addig a redlérték az inflacio
figyelembevételével megmutatja a nominal értékért kaphatd aruk halmazat, vagyis a pénz vasarldér-
tékét. Minél nagyobb az inflacid, vagyis az arszinvonal novekedése, annal kisebb lesz ugyanannak a

pénzosszegnek a realértéke. Vagy mas oldalrél kozelitve: pénziink redlértéke csak akkor fog néni, vagyis

akkor tudunk tébb arut vasarolni beldle, ha a befektetés hozama meghaladja az inflaciot.

Az els6 évben megszerzett kamat hany szézalékos egyszer(i kamatozasu kamatlabnak felelt volna meg?

l
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A napokban olvastad az egyik kdzdsségi portalon, hogy a jové évben a legismertebb hazai zenei
fesztival sztarvendége az a zenekar, amelyiknek te is rajongdja vagy. Megbeszéled a barataiddal, hogy
elldtogattok erre a fellépésre. Megkéred szlleidet, hogy finanszirozzak a programodat, akik felajanljak
a megtakaritott pénzuk lekdtésébdl szarmazd kamatot erre a célra. A jegy 15 000 Ft-ba kerdl, a szlleid
megtakaritasa 1 millio forint. Rad bizzak, hogy keresd meg azt a befektetési lehetdséget, amellyel 1 év
alatt meg tudod szerezni a szlikséges Osszeget.

Széamitsd ki, hogy évi hany szazalékos kamatozasu banki befektetést kell keresned ahhoz, hogy részese
lehess az eseménynek éves és féléves kamatfizetési gyakorisag esetén! Végezd el a szamitast a kama-
tado figyelembevételével, és a nélkiil is!

A kamatadoéval korrigalt kamatlab a 15%-os kamatadd levondsat kovetben kifizetett kamatlab mértéke.

0
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Lassuk, mi torténik akkor, ha nem azonos kamatfizetési gyakorisaggal és kamatozasi formaval kinaljak

a bankok a befektetési lehetéségeket! Most melyik esetben jarnal a legjobban?

Szamitsd ki, mennyit ér 3 év mulva egy 1 milli6 forintos befektetés, ha a kamatadéval korrigalt banki kamatlab évi 4%!

KAMATFIZETES
GYAKORISAGA

LEKOTES
IDOTARTAMA
KAMATFIZETESEK

SZAMA A LEKOTESI
IDOSZAK ALATT

KAMATFIZETESI
IDOSZAKRA JUTO,
KAMATADOVAL
KORRIGALT KAMAT-
LAB MERTEKE
SZAMITAS
KEPLETE
SZAMITAS
EREDMENYE (FT)

EREDMENYEK
CSOKKENO
SORRENDJE

FELEVES KAMATFIZETESSEL ¢. NEGYEDEVES KAMATFIZETESSEL,
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O\, EGYSZERU KAMATOZASSAL EGYSZERU KAMATOZASSAL
NEGYEDEVES
FELEVES KAMATFIZETESSEL, KAMATFIZETESSEL,
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- — | | ’ i 7 4
| | : [ 4 r A
—r— | S N | e h
1 1 [} {
X I 7 —
—T - 1 I —7

Vond le a tanulsagot!

Fogalmazd meg a tapasztalatokat a kamatfizetés gyakorisaga és a kamatozasi forma 6sszefiiggésérol!
irj 3 igaz allitast a fenti tablazat adataibol levont kovetkeztetéseid alapjan!

Ahogy a feladat is mutatja, a bankok befektetési kinalata végteleniil gazdag. Nehéz a kiilonbdz6 kama-
tozasu, eltéré kamatfizetési gyakorisdgu befektetési termékek dsszehasonlitdsa. Az EBKM, vagy teljes
nevén az egységesitett betéti kamatldab mutaté egy olyan, a bankok altal kételez6en kiszamitandé

mutatd, amely 6sszehasonlithat6va teszi a kiilonb6zé pénzintézetek kamat vagy mas hozamigéreteit.
Az egységesitett betéti kamatladbat minden banknak azonos médon, egy évre kell kiszamitania, hogy az
0sszehasonlithatdsag biztositott legyen. A szamitas médjat jogszabaly hatarozza meg.
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A szileid pénzt tesznek neked félre, de csak akkor kapod meg, ha meg tudod fejteni a kovetkezd
feladvanyukat (a kamatadétol mindkét feladatrésznél eltekintink):

0, 1000000 Ft-ot kotottlink le neked. Két év mulva 91 800 Ft kamatot kapsz, ha megmondod, hogy mennyi lenne
a kamatlab évente. Az elsé évben kétszer annyi kamatot fizet a bank, mint a méasodik évben és a megtakaritas

egyszerl kamatozasu. ,

{

b, »Most szdmold ki a kamatlabat kamatos kamat esetén!”

{

OSSZEFOGLALO A BETETEKROL

Latra sz6l6 betét:
A pénzt barmikor be
lehet tenni, és fel lehet
venni, de a bank alacsony
kamatot fizet ra.

Lekotott betét:

A bank csak bizonyos leko-
tési id6 utan fizet kamatot.
A kamat magasabb, de ha
a befekteté mégis a lejarat
el6tt veszi fel a pénzt,
akkor kamatveszteség éri.

Egyszeri lekotés:
A lekotési id6 végén a
befektetett 6sszeg nem

Egyszerii kamatozasu:
A kamat 0sszegét nem adjak hozzé a
betéthez (= nem t6késitik)

kamatozik tovabb.

Kamatos kamat:
Ismétlédé lekotésnél a kamattal novelt 6sszeg
kamatozik tovabb (= a kamatot t6késitik).

Folyamatos lekotés:
A lekotésiid6 végén
a bank a befektetett
0sszeget automatikusan

Fix vagy valtozé kamat:

A kamat mértéke a lekdtés idétartama alatt
fix esetén nem valtozik, mig valtozé kamatnal
emelkedhet vagy csokkenhet.

ugyanarra az id6tartamra
Ujra lekoti
(,rulirozd” betét).

Savos kamatozas:
A lekotott 6sszegen belili kiilonboz6
savokban kiilonb6z6 a kamat mértéke.

Lépcsés kamatozas:
A betét (lekotés) idejétdl és a betét
Osszegétdl fiigg a kamat.




Az elézé feladatok soran megismerkedhettél azzal,
hogy banki lekdtés esetén, hogyan szamol a bank.
Megtakaritdsodat azonban valuta vagy deviza vasarla-
sara is fordithatod, hiszen igy is szert tehetsz haszonra.
Bizonyara tudod, hogy a kulfoldi fizetéeszkodzok forin-
tarfolyama folyamatosan valtozik. Azok, akik valutdba®
vagy devizdba'® fektetik pénziiket éppen erre a valto-
zasra szamitanak, vagyis arra spekuldlnak, hogy a forint

gyengul, tehat egy egységnyi kulfoldi fizetGeszkozért
(pl. 1 dollar) a jovében tébb forintot kell adni. igy, ha
dollart vésaroltak kordbban, visszavaltva azért tobb
forintot kapnak, mint amennyiért eredetileg vették a
dollart. Természetesen forditva is lehet. Ha arra szami-
tanak, hogy a forint erésédni fog, akkor érdemes lehet
mihamarabb forintra véltani a pénziket.

A valuta, deviza atvaltasakor figyelembe vett arfolyamokra vonatkozoéan jegyezd meg,

és alkalmazd az alabbi tablazatba foglalt szabalyt!

TRANZAKCIO

ALKALMAZOTT ARFOLYAM

_—%!—el

SZABALY
Mindig a bank/pénzvalté
szempontjabol kell vizsgalni, hogy
eladasrél vagy vételrél van-e szé.
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TételezzUk fel, hogy sziileid a fenti 4,11 milli¢ forintot dollarba fektetik, és bankszamlan helyezik el 5 évre
lekotve. A lekotott dolldr éves kamata 1,7%, éves kamatfizetési gyakorisag és kamatos kamatozas esetén.

a, Az alabbi tdblazatok els6 sora a dollar forintarfolyamat (HUF/USD'") mutatja. Melyik adattal kell szamolnunk,
ha a sziil6k a bankszamlan 1évé 4,11 millié forintot valtjak dollarra és lekdtott betétben helyezik el?

Valuta arfolyamok (2018. 0s2) - Deviza drfolyamok (2013. 6s2)

. . PR F A ELADASI ARFOLYAM
VETELI ARFOLYAM ELADASI ARFOLYAM VETELI ARFOLYAM

= usD 280,67 286,34
== GBP 365,71 373,10
&l AUD 198,21 202,21

== BGN 164,65 167,98
== BGN 157,50 17513 b CZK 12,50 12,76

D B
=m DKK ’ ' B EUR 322,04 328,54

T

: @ = 5p 275,56 291,44

m = r 2
Si= GBP 359,06 379,06
&8 AUD 193,60 206,82

b, Huzd ald, hogy vételi vagy eladasi arfolyamot kell-e figyelembe venni a forint dollarra torténd atvaltasa soran!
vételi arfolyamot / eladdsi arfolyamot

a bank szemszogébdl jegyzik az arfolyamot, aki eladja nekiink a devizat azzal, hogy étvaltja forintunkat.

C,  Szémitsd ki, hany USD-t kapsz az el6z6 feladatrészben 1évé 4,11 milli6 forintért! Kerekitsd egészre a lekotésre

keriil6 USD 6sszegét! LEKGTESRE KERULS
INDULO TOKE (HUF) HUF/USD ARFOLYAM USD OSSZEGE

I |l l

d, Végezd el a sziikséges szamitast dollarbefektetésed jovbeni értékének meghatarozasahoz! Toltsd ki a tablaza-
tot! Minden értéket kerekits a nala kisebb vagy egyenld egészre. (A szdm egészrésze, a szamnal nem nagyobb,
azaz néla kisebb vagy egyenl6 egész szamok koziil a legnagyobb, jele a matematikaban (x].)

LEKOTOTT TOKE IDOSZAKVEGI
EVEK SZAMA IDGSZAK ELEJEN (USD) KAMAT OSSZEGE (USD) EREDMENY (USD)

S R | S
2 [ 1 |
__ r—||1 |
] | n———\l——]

€, Irdfelaz 6téves lekdtés képletét, hatarozd meg a lekdtés végeredményét tablazat nélkiil is!

f, Milyen vételi arfolyam mellett lesz a devizabefektetés értéke 5 000 000 Ft?

| f

11 1 dollar atvaltasi arfolyama forintban kifejezve. USD (United States Dollar) az amerikai dollar nemzetkoézi bettikédja, HUF (Hungarian Forint), a magyar forint nemzet-
kozi betlikédja). Ha pl. 285 HUF/USD az arfolyam az azt jelenti, hogy egységnyi dollarért 285 forintot kell adnunk.




Vond le a tanulsagot!

Huzd ala a helyes valaszt!

1, A devizamegtakaritasok jévébeli értékét

%, az adott devizalekotés kamatlaba €, a deviza arfolyamvaltozésa
b, avételi és eladdsi arfolyam d, mindharom befolyasolja

2, Aki devizaban takarit meg, az a forint gyengiilésére/erésddésére szamit.

Egészitsd ki az alabbi allitasokat tugy, hogy igazak legyenek!

Ha a feladatban az USD vételi arfolyama legaldbb . Ft, akkor devizéba érdemesebb fektetni a szi-
I6knek a pénziiket. (Azért a vételi drfolyammal szdmolunk, mert a bank megvasarolja téliink a szamlan 1évé
devizénkat, amikor forintra valtjuk.)

Ha az USD arfolyam,,csak” 300 Ft-ra n6, akkora_-_.._.-._...._lekotés lesz a jovedelmezébb befektetési forma.

=
feladat °

A banki ajanlatok kozott szerepelhet olyan befektetési lehetdség is, ami sdvosan eltérd mértéku
kamatlabat fizet lekdtésed utdn. Lassunk most erre egy példat!

TételezzUk fel, hogy nagypapad a tovabbtanuldsodra gydjtott mar neked 812 000 Ft-ot. Mivel még
hdrom éved van a féiskoldig, szeretné ezt lekodtni. Bevon téged a dontésbe, hiszen a te jovédrél van
5z6.Tobb ajanlatot is megnéztek a bankban, melyek kozul ketté kozott vacillaltok.

i kamatos kamatozasu, félévenkénti egyszer( kamatozasu, éves
KAMATOZAS kamatjovairassal, 3,5%-os lekdtés kamatjovairassal
-ia: %
< 3,5% 4VOS: 2500 US,D ,,Ig 2,2 0
KAMATLAB SAVOS: folette lévd Osszegre: 2,4%
VALUTANEM forint dollar

mind az eladasi, mind pedig a vételi

ARFOLYAMVALTOZAS (feltételezés) B arfolyam 6 Ft-tal n6 a 3 év alatt

Jelenlegi vételi arfolyam 274 HUF/USD, eladasi arfolyam 280 HUF/USD

Szamitsd ki, mekkorara né a megtakaritas 6sszege a 3 év alatt, ha az,A” lehet6séget valasztod!

(A tdbldzatban megadott kamatlabak kamatadéval korrigdltak.)
—

Mekkora 6sszeget vehetsz ki a bankbél 3 év mulva, ha a,B” lehetdséget vélasztod?

Milyen dontést hoztok végiil?

\ ll

Mondj egy olyan esetet, amikor a masik lehetdség lett volna kedvezébb!

L f




A kotvény hitelviszonyt megtestesitd értékpapir. £z
azt jelenti, hogy a kotvény kibocsatdja a kotvényen
feltintetett névértéknek megfeleld 6sszegl hitelhez
jut” adott id6tartamra attdl, aki a kdtvényt megvasa-
rolja, cserébe azért a kamatért, amia kdtvényen fel van
tlntetve. Kétvényt vasarolni ezért a kamatjovedele-
meért érdemes. Nemcsak a vallalatok bocsathatnak ki
kotvényt, hanem az allam is él ezzel a lehetéséggel, ezt
nevezzik dllamkotvénynek.

befektetésekkel lehet megismerkedni.

A részvény tulajdonjogot megtestesit értékpapir.
Részvényeket a véllalatok azért bocsatanak ki, hogy
céliaik megvaldsitésdhoz  tékét szerezzenek. Aki
részvényt vasarol, résztulajdonosava valik a részvényt
kibocsato vallalkozasnak, igy szavazati joga és osztalék
joga is lesz. Ha a véllalat jol mUkodik és nyereséget
termel, akkor a részvény tulajdonosa osztalékot (a val-
lalat nyereségébdl valod részesedést) kap és részvényét
masok is szivesen megvasaroljak. A részvény aktudlis
értékét a részvényarfolyam fejezi ki, ezen az &ron lehet
a piacon megvenni, vagy értékesiteni. Aki olcsébban
vasdrolta meg a részvényt, mint amennyiért eladja,
arfolyamnyereségre tesz szert. A részvényhez tehat
kétféle jovedelem, az osztalék és az arfolyamnyereség
is kapcsolodhat.

Néhany kotvénybefektetés a 9. évfolyam feladatai kozott talalhatg, itt a részvény-
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Ismerkedj meg a részvények nyUjtotta lehetéségekkel a kdvetkezd feladatban!
Az alabbi dbrdk 2 blue chip' részvény elmult 5 éves arfolyamvaltozésat mutatjak 2013 és 2018 kozott.
(Forras: www.bet.hu: Budapesti Ertékt6zsde honlapja)

OTP BANK részvény
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O, Milyen véltozasok kdvetkeztek be 2013 és 2018 kdzott az OTP és a Magyar Telekom részvényeinek érfolyaméaban?

b, Mint befektetési lehet6ség, a fentiek alapjan hosszu- vagy révidtavra ajanlanad a részvényeket?

I I

€,  Olvasd le az 4brardl a részvények alabbi adatait!
RESZVENY oTP MAGYAR TELEKOM

12 A blue-chip a legnagyobb forgalmu, legkénnyebben eladhaté és legnagyobb piaci értékkel bir véllalatok részvényeinek elnevezése. A Budapesti Ertéktézsde blue-
chip részvényei példaul az OTP, MOL, RICHTER, MTELEKOM. A ,blue” azaz,kék” jelzé a pdker jaték legértékesebb zsetonjara utal.




d, Szamitsd ki, mekkora kamatldbnak felel meg ez az 5 évre vonatkozo arfolyamvaltozas, kamatos kamatozast feltételezve!

{ |

€,  Keress az arfolyamok alakulasat bemutaté grafikonon olyan idészakot, amikor a befektetk negativ hozamot érhettek el!

f, Vizsgéld meg az alébbi 4brat!

Hosszu tav
6-10 év

o Kozéptav
Rovid tav 2-5év
3h6-1év

Részvény

Kotvény

HOZAM

lampapir

KOCKAZAT

—

Véleményed szerint mi indokolja a részvények magas hozamat?

!

A feladat tanulsagai alapjan dontsd el a kdvetkezé allitasokrol, hogy igazak, vagy hamisak!
Jelold dontésedet X-szel!

Igaz Hamis

A részvény egy alacsony kockazattal jaro értékpapir. O O
A részvényes a vallalat résztulajdonoséva valik, részesedik annak nyereségébél. O O

A részvény arfolyaméanak ingadozasa nagy, egyik naprél a mésikra jelentés O O
(akar 5-10%-os) valtozasok is torténhetnek az értékpapir piaci draban.

feladat =

Megvasaroltal 100 db részvényt, darabjat 3500 Ft-os arfolyamon. A részvénytarsasag kozgydlése ugy
dont, hogy ebben az évben az egy részvényre jutd adozott eredmény (nyereség) 40%-at kifizetik
osztalék formédjaban a részvények tulajdonosainak, 60%-at pedig visszaforgatjak a véllalkozasba, tehat
terjeszkedésre, ndvekedésre forditjak. Az egy részvényre jutd addzott eredmény 600 Ft.

@, Szamitsd ki, mekkora osztalékot fizetnek ki a részvényeid utan!

I |

br Mekkora éves kamatlabbal egyenértékii ez a hozam, ha a részvénybe fél éve fektetted be pénzed,
tehat féléves befektetésed eredménye ez a részvényenkénti osztalék?
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Megtakaritasainkat egyszerl vagy kamatos kama-
tozassal kdthetjluk le a bankokban. A kétféle kama-
tozasi forma leirdsa a 9. évfolyam feladatai elétt, a
. harmadik oldalon talalhato.

. )

~
0

Munkaba allasod elsd évében sikerdl 1,2 millid forintot megtakaritanod, hiszen szileidnél laksz, akik
azzal tdmogatnak, hogy rezsire, albérletre nem kell kdltened. Pénzed befektetésére egy 6 éves futami-

dej(, kamatos kamatozasu konstrukciot vélasztasz tartés befektetési szamlan (TBSZ) az egyik bankban,
3 %-0s éves kamatlabbal.

A tartds befektetési szamlan lévé lekotések, mivel hosszu tavra szolnak (minimum 5 évre), mente-

stilnek a kamatad®é fizetési kotelezettség alol.

Az alabbi tablazat kitoltése segitségével tekintsd at, hogyan alakul befektetésed értéke évrél-évre, éves
kamatfizetési gyakorisdg esetén! A kamatlabat,r” jeloli, amely a szazalékos kifejezést figyelembe véve sza-
zadrészként értelmezhetd. A feladatmegoldas soran kerekitsd az 6sszegeket mindig egész szamra!

KAMATFIZETESI o .
IDOSZAK LEKOTOTT TOKE (Ft) T+r VEGOSSZEG (Ft)

1.
2.

3
4.
5
6



Most tekintsd &t ugyanezt a lehet6séget negyedéves kamatfizetési gyakorisaggal!
Hatarozd megakovetkezéket:

egy éven beliili kamatfizetések szama:

0Osszes kamatfizetés szdma 6 év alatt:

egy kamatfizetési id6szakra juté kamatlab mértéke:

Toltsd ki a tablazatot az els6 négy kamatfizetési id6szakra vonatkozéan! A feladatmegol-
das soran kerekitsd az 6sszegeket mindig egész szamra!

KAMATFIZETESI e B o
ID6SZAK LEKOTOTT TOKE (Ft) T1+r VEGOSSZEG (Ft)

1
2.
3.
4.

Szamitsd ki befektetésed 6 év mulva esedékes végosszegét!

ird le a szamitas elvégzéséhez sziikséges alapképletet! Vedd figyelembe,
hogy az éves kamatlabat (r) a kamatfizetések éves szamaval (k) médositani kell!

ird le a szamitas elvégzéséhez sziikséges képletet az aktudlis adatokkal!
(Figyelj arra, hogy r szdzalékban van megadval)

ird le a szamitas végeredményét!

Hasonlitsd 0ssze aza) ésab) pontok végeredményeit! Szamitdsaid alapjan melyik befektetésilehetéséget valasztanad?

Fogalmazz meg egy befektetési tanacsot a feladat alapjan!
(A kamatlab, a futamidé és a kamatfizetési gyakorisag 6sszefiiggésére figyelj!)



Végezz dsszehasonlitast a kamatfizetés gyakorisdaganak hozamra gyakorolt hatasaval kapcsolatban!
TételezzUk fel, hogy sikerdl 6sszegyUjtened 1 millié forintot! Vizsgald meg, hogy ha évi 4%-os banki
kamatlab mellett lekdtdd ezt a pénzdsszeget, akkor egy év mulva, kiilonbdzé kamatfizetési gyakorisa-
gok mellett, kamatos kamatozassal mikor jarsz a legjobban!

Toltsd ki a tablazat 3. oszlopat! Tekints el a kamatadotol!

o KAMATFIZETES o EFFEKTIV (TENYLEGES)
INDULO TOKE (Ft) GYAKORISAGA VEGOSSZEG (Ft) KAMATLAB (%)
1000000 EVES
1000000 FELEVES
1000000 NEGYEDEVES
1000000 HAVI
1000000 NAPI

Most pedig toltsd ki a tablazat 4. oszlopat! Szamitsd ki, mekkora lesz az egyes kamatfizetési gyakorisdgok mellett
az 1 000 000 Ft éves lekotésének tényleges, kbzgazdasagi szakkifejezéssel effektiv kamatlaba. Masként megfogal-
mazva: hany szazalékos éves kamatlabat eredményeznek az év végén kifizetésre keriilé 6sszeg alapjan az egyes
lekotési lehetéségek!

Ehhez hasznald a kdvetkez6 egyszer(i képletet:

végosszeg (FV)

lekotott toke (PV)

effektiv (tényleges) kamatlab = ( -1 ) -100

Szamitsd ki az effektiv kamatldbat a kamatado figyelembevételével is egy évre, negyedéves kamatfizetés esetén!

1. 1000 000

A ¢) feladatban kiszamolt effektiv éves kamatlab és napi kamatfizetés esetén hanyadik napon érnénk el az év végére
kapott 1 034 435 Ft-os végosszeget? A végeredmény megfogalmazasanal vedd figyelembe, hogy résznapi kifizetés
nincs, tehat a napok szamat felfelé kerekitsd!

Fogalmazz meg egy igaz allitast a kamatfizetési gyakorisagokkal kapcsolatban a feladat alapjan!

Adott kamatlab mellett

o



\V,
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feladat

Rajzold be az alabbi koordindtarendszerbe a kdvetkezé megtakaritési lehetéségek hozamfiiggveé-
nyeit 4 évre! A feladat megolddsa soran 100 egységnyi befektetés hozamat vedd figyelembe! A kama-
tadotol most eltekintink.

a OTTHON, A SZEFBEN TARTOD KAMATOS KAMATOZASU, EVES KAMATFIZETESU,
; MEGTAKARITOTT PENZEDET . EVI39%-0S BANKI LEKGTES
b EGYSZERU KAMATOZASU, EVES KAMATFIZETESU, KAMATOS KAMATOZASU, EVES KAMATFIZETESU,
7 EVI3 %-0S BANKI LEKOTES d, EVI2,9 %-0S BANKI LEKOTES

A sziikséges szamitasokat az alabbi tablazatban végezd el az egyes feladatrészekhez!

FELADATRESZ SZAMITAS
| asoir | wsoonir |
a)
b,
¢,
d,

Itt abrazold a fiiggvényeket!
Az x tengelyen az évek szamat, az y tengelyen pedig a hozamokat jel6ld!

A

10

(A kovetkezd linken elérhet6 fliggvényabrazol6 program segitségével
vizsgald meg a hozamokat hosszabb tavon!)
https://www.desmos.com/calculator/osdcbu7fpj




¢,

Gondold 4t egy autonyeremény betétkdnyv miikodését befektetési szempontbdl!

« Mi tekinthet6 hozamnak?

© Mekkora hozamot érsz el, ha nem nyersz, és mekkorat, ha nyersz?

© Mibdl fizethetik a hozamot?
(Azaz hogyan muikodtetik a bankok ezeket a pénzligyi termékeket?)

feladat

Szémlavezetd bankodnal a kovetkezd kamatlabakat lehet elérni éves lekotés esetén:

~ Egyszerq /
. i ——” kamatozas |
Eves kamatlab \
Kamatos \ =

)

Y

kamatozas §

Szamitsd ki a két befektetési lehetéség hozamat 5 éves lekotés esetén!

EGYSZERU KAMATOZASSAL:

A feladatmegoldas sordn tekints el a kamatadoétol!

KAMATOS KAMATOZASSAL:

A tablazatban szerepl6 adatok szerint az egyszer(i kamatozas esetén nagyobb az elsé éves kamatlab.
MELYIK BEFEKTETESI LEHETOSEGET VALASZTANAD? ‘

MIERT?

\

Szamitsd ki az egyes évek végére elérhet6 tényleges kamatlabat! Hany év alatt egyenlitédik ki a két befekte-
tési lehet6ség hozama, melyik id6ponttol valik jobb befektetéssé a kamatos kamatozas?

KAMATFIZETESI
IDGSZAK

1.EV
2.EV
3.EV
4.EV

5.EV

EGYSZERU KAMATOZAS KAMATOS KAMATOZAS
3,5% 3,4%

| D |

I | G

L il l




Oldd meg a feladatot egyenlet felallitasaval!

Milyen alternativ megoldasi mdédot ismersz, javasolsz?

m
~

Ot év mulva zenem(ivészeti egyetemen szeretnéd folytatni a tanulmanyaidat. Ugy gondolod, hogy
nagyobb eséllyel tudnal felvételizni egy, a jelenleginél jobb minéségu gitarral. Ugy déntesz tehat, hogy 2
millié forintos 6rokségedet addig befekteted, hogy meg tudd venni a hangszert a befektetésed kamatai-
bol. Am aggddsz, hogy elegendé lesz-e ez az id6 a kellé dsszegUli kamat megszerzésére.

A feladat megoldésa sordn tekints el a gitar lehetséges arvaltozasatol!

Szamitsd ki, mekkora futamidé utan tudod megvenni a 300 000 Ft-os hangszert, ha az éves, kamatadoval kor-
rigalt kamatlab 4%! Szamitasodhoz hasznéld a logaritmussal kapcsolatos ismereteidet! Eves és negyedéves
kamatfizetési gyakorisag esetére is oldd meg a feladatot!

Ha maximum 5 éved van a lekotésre, mekkora 6sszegben kereshetsz hangszert magadnak a lek6tés végén?

Ha biztos vagy benne, hogy 5 évig nem nyulsz a pénzhez, vélaszthatod a tartds befektetési szamlat (TBSZ) is.
A 300000 Ft-os hangszer megvasarlasahoz, mekkora kamatlébra kellene lekotndd (1 tizedes jegyre kerekitve)
a megtakaritadsodat éves kamatfizetési gyakorisag esetén?



ERTEKPAPIR BEFEKTETESEK

m
0

feladat

Az alabbi feladatban a MOL részvények arfolyamvaltozasait vizsgalhatod meg harom idétavon. Az elsé
feladatrészben egy 6 éves idéperiddust, a masodikban egy egyévest, mig a harmadikban egy egynapost
dbrédzolé vonaldiagramot elemezhetsz. Kezdjuk is!

0, Azalabbi grafikonon a MOL™ részvények arfolyamanak alakulasat Iathatod 2007 szeptemberétl 2012 szeptemberéig.

Mi okozhatta a részvényarfolyam zuhandsat 2007 negyedik negyedévétdl 2009 elsé negyedévéig?

Milyen trendvonal (tendencia) figyelhet6é meg a részvényarfolyamban 2009 masodik negyedévétd|?

Vélassz ki harom idépontot, amikor MOL részvényeket vennél!

Valassz ki két id6pontot, amikor eladnad a MOL részvényeidet!

12 A MOL - a Magyar Olaj és Gazipari Nyrt — Magyarorszag legnagyobb vallalata, mely részvénytarsasagi formaban mukodik. A MOL részvényeknek élénk a
forgalma a Budapesti Ertéktézsdén, valamint a nemzetkdzi tékepiacokon is zajlik veliik kereskedés.

e .



b; Az itt Iathato grafikon a MOL részvények arfolyamanak alakuldsat mutatja 2018-ban.
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Mikor volt mélyponton az arfolyam 2018-ban?

Ha majusban arfolyamnyereséggel sikerilt eladnod a 2018-ban véasarolt MOL részvényedet, akkor az év
mely idészakdban vehetted meg?

Médjusban van az osztalékfizetés ideje, ami dltaldban emeli az drfolyamot. Milyen hatds érvényesiilhetett
2018 majusédban a MOL részvények arfolyamalakuldsdban?

Ha oktéberben édrfolyamveszteséggel voltal kénytelen eladni a 2018-ban vésarolt MOL részvényedet,
akkor az év mely idészakaban vasarolhattad meg? =




C, Azaldbbi grafikonon a MOL részvények arfolyamanak alakulasét lathatod 2018. december 19-én.

Hogy jart az a befektetd, aki a nap elején — nyitaskor — vasarolt, és a nap végén — zaraskor — adott el MOL
részvényt? Szamszer(sitsd az eredményt!

Keress egy olyan vételi és egy olyan eladasi id6pontot a napon beliil, amely veszteséget eredményezett
a befektetének!

Mit gondolsz, ezen a napon a befekteték az olajarak esésére vagy novekedésére szamitottak?




A BET honlapjarol szarmazo aldbbi tablazat a MOL Nyrt. részvényeinek kereskedési adatait mutatjak 2018.
november 19-én. Az adatok alapjan vélaszold meg az alabbi kérdéseket!

ALAPVETO INFORMACIOK

NAPI MINIMUM 3062
TICKER MOL NAPI MAXIMUM 3120
ISIN HU0000153937 EVI MINIMUM 2018. maj. 30.
BEVEZETES IDOPONTJA 1995. nov. 18. EVI MAXIMUM 2017. nov. 22.
KERESKEDES PENZNEME HUF TORTENELMI MINIMUM 1995. dec. 19.
NEVERTEK 125 HUF TORTENELMI MAXIMUM  2007. szept. 25.
BEVEZETETT MENNYISEG (DB) 819424 824 NAPI FORGALOM (DB) 734212

NAPI FORGALOM (M FT) 2268

Mikor bocsatottak ki az elsé MOL részvényt?

Tudjuk, hogy a t6zsdén kdzvetlenil nem tudunk kereskedni, befektetési szolgaltatét, brokert kell keresni,
aki megbizasi dijért teljesiti a vételt és eladast. Egy kivalasztott befektetési szolgdltatondl a megbizasi dij
minimuma 500 Ft vagy a megbizas értékének 0,28 %-a.

Gondold végig! Ha valaki 2018. november 19-én az adott napon beliil a legalacsonyabb aron tudott MOL
részvényt vasarolni és a legmagasabb 4ron eladni, és nem akar az 500 Ft-os minimaldijnal tébbet fizetni
megbizasonként, akkor

héany részvényt tud megvenni és eladni?

mekkora 6sszeget kell az el6z6 ligylethez befektetnie
MOL részvényekbe?

mekkora hozammal zérhatja a tranzakciét, ha tudjuk, hogy az
arfolyamnyereséget is 15 %-os jovedelemado terheli?

Tegylik fel, hogy valaki a MOL részvénybdl mar a kibocsataskor, 138 Ft-ért, 23 évvel ezel6tt vasarolt és 2018.
november 28-an 3166 Ft-os aron értékesitette. Hany szézalékos brutté hozamot ért el a befektetésével?

A részvények hozamanak értékeléséhez tovabbi két tényez6t kell figyelembe venniink: az évenként kifizetésre
keriilé osztalékot és az éves inflaciot. Melyik hogyan hat a brutté hozamra? Fejezd be a mondatot!

A részvények utan fizetett osztalék az éves hozamot

Az inflaciés rata a részvények readlhozamat

Ha érdekel a tézsde és a részvény-, illetve kotvénybefektetések, tanulmanyozd a www.bet.hu oldalt, a
Budapesti Ertéktzsde honlapjat!

Keress magadnak egy jo befektetési lehetéséget!

Melyik értékpapirt valasztottad? Miért?
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Aki részvénybe fekteti a pénzét, az legtobbszor igyekszik a kockazatét korddban tartani, igy nem egy rész-
vényre tesz fel mindent, hanem tobb részvénybdl, esetleg kotvénybdl allo, igynevezett értékpapir
portfoliot vasarol. A bankok készen kinalnak ilyen portfoliokat, melyeket befektetési jegy formajaban
vasarolhatnak meg a befekteték. A befektetési jegyek tobbféle kockazati szinten elérhetdek. Vannak
alacsony, mérsékelt, kdzepes és magas kockazattal jard befektetési jegyek is a bankok kinalatdban, attol
figgden, hogy milyen értékpapirokbdl all az adott portfolio. A részvények a magas, mig az allamkot-
vények az alacsony kockazattal jar6 befektetések kozé sorolhaték. Minél nagyobb ardnyban jelenik
meg részvény egy portféliéban, annal kockazatosabbnak mindstl a befektetés, mig, ha az allampapir
aranya magas, alacsonyabb kockazatot kell csak vallalni.

mersekelt dgeé \ehet6sed®

piztos NYerE>=2
K\szixm\mm 0SPG

Y befekteté6knek
befektetéknek CIKIEIONNE befektetéknek

¢ Befektetési jegy, 6nkéntes
Bankbetét, dllampapir  nyugdijpénztar, megtakaritassal Részvény
kombinalt életbiztositas

Lassuk, ez a tobb labon allas (azaz kockazatmegosztas, mas szoval diverzifikacié) hogyan hat a befek-
tetés hozamara és kockézataral

A rendelkezésedre allé 2 millié forintos megtakaritasbol befektetési jegyet vasarolsz, melynek portfélidja az
alabbi 4 értékpapirbdl all:

P[ACI I-'\R'FOLYAM V[\RHAT() ; PI!-\CI I'-\R’FOLYAI\{! VI-'\RHATS’)
ERTEKPAPIRNEVE | ARANYA A PORTFOLIOBAN :ﬁlﬂ;’:&m\a BEFEKTETESELSOS3 :ﬁﬂ::;\:ﬁ A KOVETKEZO 3
Allamkétvény' 20% 2% +1%
A" részvény 30% +14% +3%
,B"részvény 35% -12% +10%
,C"vallalati kotvény 15% +1% -6%

Az egyes értékpapirok tablazatban megadott ardnyanak (sulyanak) figyelembevételével szamitsd ki, hogy
befektetésed az elsé harom hénapban hany szézalék hozamot eredményezhet!

Szamitsd ki, hogy a két negyedéves periddusban sszesen hany szazalékos lehet a hozam!

Az &llamkotvény a futamidé végén a kamattal novelt értéken kerdil kifizetésre, erre az allam garanciat vallal. Am a futamidé lejarta el6tt is értékesithetéek
ezek az értékpapirok a masodlagos piacon. Ekkor nem a kibocsato valtja vissza azokat, hanem el tudjuk adni egy harmadik félnek, aki kivarva a futamidé végét,
megkapja a kamattal novelt értéket. A futamid6 alatt azonban ezeknek az értékpapiroknak az éra is ingadozik a piaci viszonyok hatasara.



Mekkora Osszeget érhetiink el a 2 millié Ft-ért vasarolt portfolio értékesitése esetén, ha a kodzvetit6i
jutalék 0,3%? (A portfélidt a masodik negyedév végén értékesitjiik.)

Milyen eldnye van a befektetési jegynek (értékpapir portfélionak) egy részvény vagy kotvény meg-
vasarlasaval szemben?

Kinek érdemes befektetési jegyet (értékpapir portféliot) vasarolnia?

Milyen hozam érhet6 el a befektetési jeggyel (értékpapir portfolioval)?

A~
0

A befektetésekben mindig van kockdzat. Vannak olyan lehetéségek, amelyekben kisebb, de vannak
olyanok is, amelyekben nagyobb. A valuta- és devizabefektetések az arfolyamvaltozasok miatt
kevésbé kiszamithatéak. Egy piaci esemény, vagy akar politikai hir, az adott valuta jelentds erésodését
vagy gyengulését eredményezheti. Csak becsulni tudjuk a varhaté valtozas valoszinlségét. Nézziink erre
egy példat.

Megtakaritott pénzedet euréba fekteted. Annak a valdszintisége, hogy a HUF/EUR arfolyam egy adott
napon 1 Ft-tal n6, 1 Ft-tal csokken, vagy éppen valtozatlan marad ugyanannyi, vagyis mindharom esetben
egyharmad. TegyUk fel, hogy az egyes napokon térténd véltozasok figgetlenek.

Hatarozd meg annak a valészin(iségét, hogy 2 nap mulva nyerni fogsz az lizleten, ha ma atvéltod a pénzedet
euréra! Foglald tablazatba a valtozasi lehet6ségeket!

CSOKKEN NEM VALTOZIK NG

CSOKKEN

NEM VALTOZIK

NO

A kovetkezd héten egy piaci hir hatdsara ezek az egyenld valdszin(iségek megvaltoznak és mindkét nap
azonos (nem 1/3) valészin(iséggel né az arfolyam. Feltételezziik, hogy tovabbra is +1, 0 vagy -1 forinttal
mozdulnak el az arfolyamok. Annak a valésziniisége, hogy nem valtozik az arfolyam egyharmad marad.
Annak a valészintisége, hogy 6sszeségében két nap mulva nyerni fogsz az lizleten 7/12. Mekkora valészin (-
séggel ng, illetve csokken az arfolyam?



INGATLANBEFEKTETES

feladat

Az alabbi forrasok alapjan valaszold meg a kovetkezd kérdéseket!

A budapesti lakdsvasarlok megoszlasa a lakasvasarlas célja szerint

100% %100
90 - | 90
80 - | 80
70 - | 70
60 - | 60
50 - | 50
40 4 I 40
30 - | 30
20 - | 20
10 4 | 10
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[ Befektetés M Elsé lakas vasarlasa M Nagyobba k6ltgzés

[ Kisebbe koltozés M Generaciok [l Magénélet = =

Forras: MNB — Lakaspiaci jelentés 2018 november

Lakasvasarlasbol, az értékndvekedésen keresztll elérheté hozamprémium'™ és a betéti hozam alakulasa
az elmult idészakban
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=== Haszndlt lakasokon elérheté hozamprémium
e |Jj lakdsokon elérheté hozamprémium
<= «= Even tul, legfeljebb két évre lekotott betéti hozam

Forrds: MNB — Lakdaspiaci jelentés 2018 november

15 A lakasokon elérheté hozamprémium a nominalis lakasarindex éves valtozasa és az egy éves allampapirpiaci referenciahozam kiilonbsége. Vagyis a lakasok
arnovekedésének éves szazalékos mértéke csokkentve az dllampapirok hozamaval. Tehat az a plusz hozam, ami az allampapirokhoz képest tobbletként elérheté
a lakas célu befektetésekkel.



%, Olvasd le az abrardl a kévetkezd adatokat (hozzévetélegesen/nagysagrendileg)!

hasznalt lakdsok hozam-prémiuma’® 2018 Il. negyedévében:

Uj lakasok hozam-prémiuma 2018 Il. negyedévében:

banki betéti hozam 2018 II. negyedévében:

b; Hogyan alakult a hasznalt lakdsok hozam-prémiuma az elmult 6t évben?

k

©, A 2008-as gazdaségi valsag hogyan hatott a lakaspiacra? Vizsgald meg a fiiggvények alakulasat!

k

d; Mibe érdemes az dbra alapjan fektetni pénziinket?

!

£, Helyezd el a harom befektetést hozam szempontjabél novekvé sorrendben!

LEGALACSONYABB LEGMAGASABB
HOZAMU HOZAMU
BEFEKTETES
MEGNEVEZESE
BEFEKTETES
HOZAMA

f, Hany szézalékkal n6tt 2012. 1. negyedévéhez képest a befektetési célu lakdsvasarldk ardnya
2018. Il. negyedévére?

7, Azingatlanbefektetésnek nemcsak hozamai, hanem kdltségei is vannak. Sorolj fel néhany kéltséget, amely

felmeriilhet az ingatlantulajdonosok szamara!

a

16 Vasarlas idépontjahoz képest max. egy évvel késébbi értékesités esetén kiszamithato arklilonbozet szazalékos mértéke.




AZ INFORMACIO ERTEK,

AVAGY A FAKLYATOL A LEDFALIG

Egy-egy befektetési dontés meghozataldhoz
kulonosen fontos az informacio.

Ismeriink-e minden fontos tényezét, hirt,
ami befolydsolja a hozam alakulasat? Mikor
vegylk meg, mikor adjuk el az értékpapirt,
vajon meddig tartsuk és milyen devizaban
a megtakaritdsunkat? Mikor értékeli &t egy
kamatvaltozas, arfolyamvaltozas a jonak igér-
kezé befektetést?

Aldozunk az informacid megszerzéséért,
szeretjik markunban tartani az eszkdzt, hogy
fellgyeljik a folyamatokat.

lgy volt ez a magyar tézsde héskoraban is.
Kalandfilmbe ill6 jelenet lehetett a budai
oldalon az Alagut tetején zaszlét lengetd
hirhozo és a pesti tézsde kozelében tavcsével
figyeld keresked® eredményes kapcsolata.

A pesti tézsdei arfolyamok arnyékként
kovették a bécsi tézsdei adrakat. Az 1860-as
években Buddra hamarabb érkezett a bécsi
tézsdei informacio, mint Pestre. A pesti tézsde
zardsdig a varban taldlhaté postéra befutd
bécsi tézsdehireket érdemes volt zdszldlen-
getéssel, fényjelzéssel eljuttatni, mert pénzre
valthaté volt az idejében szerzett informacio.
[gy tortént éveken keresztiil, mindaddig, amig
1873-ban a tézsde épuletében is felszerelték a
tavirdat.

(Koranyi G. Tamas: Sztelldazs-tgylet ultimoéra
Bp., 2014. alapjan)
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KAMATOZASI FORMAK

A feladatok elvégzése el6tt célszerl a pénz idéértékeérdl
és a kamatozasi formakrol szold elméleti bevezetdt az 9.
évfolyamnal attekinteni. Az értékpapir-befektetésekrél a
10. és 11. évfolyam feladatainal olvashatsz.

feladat

N
-
Véljunk milliomossa! °

Manapsag szamos dologra kolttink. Gondolj csak belel Ha megelégednél egy olcsobb cipdvel, kevésbé
markas ruhadarabbal, nem fogyasztanal annyi felesleges élelmiszert, amik nem mellesleg meglehe-
tésen dragak is (pl. chips, energiaital), akkor kdnnyedén megtakarithatndd zsebpénzed jelentds részét.
Ezt a pénzt akdr le is kothetnéd egy bankban, vagy befektethetnéd. Lassuk, mikorra valnal milliomossa,
ha havonta sikertlne 20 ezer forintot félretenned! Az elérheté hozam, amivel kalkulalsz, kamatadodval
korrigdlva évi 4,5%, és természetesen a kamatos kamatozast valaszd havi kamatfizetési gyakorisdggal!

Végezd el a szamitast, toltsd ki a tablazatot!

g

1.HONAP

2. HONAP

3. HONAP

4.HONAP




Lathato, hogy ezzel a médszerrel elébb-utobb célhoz ériink, de jobb lenne, ha egy képlettel kiszamolhat-
nank a hozzévet6leges végeredményt.

Vezessiink be a képlethez valtozokat!

:az id6egységenként befizetett 6sszeg.

: a kezdé6toke.

:az n-edik id6egység végére felndvekedett dsszeg.

¥ :azid6egységre vonatkozo kamatlab, amelybdl q=1+r
szazalékban, azaz szazadrészként kifejezve).

T=T,rq
T,=(T,+x)-q=(T -q+x)-q=T -q*+x-q
T,=(T,+x)-q=(T-q*+x-q+x)-q=T -G’ +x-q*+x-q

T, =(T  P+x-q*+x-q+x)-q=T -q*+x-q*+x-q*+x-q

T =T, q"+xq" " +...+x-q*+x-q
Emeljiik ki x-g-t a masodik tagtol kezdve!
T =T, q"+x-q-(q"*+...+q+1)

A zardjelben egy olyan mértani sorozat elsé n — 1 elemének 6sszegét kapjuk, amelynek elsé eleme
1, és a hanyadosa q. Az 6sszegképlet felhasznalasaval

—T.q" q"'-1
T =T,9"+x-q ( -1 )

Persze a képlet egyszer(ibb, ha a kezd6téke nem kiilonbdzik a tobbitdl, tehat T =x:
g [
T ( q-1 )

A feladat megoldasdhoz most mar hasznalhatjuk a képletet. A szdmolds sordn haszndld ki, hogy a
zsebszamol6géped 8-10 tizedesjegy pontosan szamol. Csak a végeredménynél kerekits!




b,

Q,

feladat

Fpp elkezdtél dolgozni, amikor nagypapad nyugdijba vonult. Nagypapa megtakaritott 5 000 000 Ft-ot,
de a nyugdijabdl mar sajnos nem tud tébbet félretenni, ezért megtakaritasat lekototte hosszu tavra. Azt
mondta neked, hogy ezt az 6sszeget a lakdsszerzésedre gyUjtotte, és megkaphatod a banktdl, ha neked
is 0sszegyllt legaldbb ugyanannyi pénzed, mint amennyi a nagyapa megtakaritasa lesz a kamatokkal
egyutt. Kalkuldciéd szerint évente 600 000 Ft-ot tudsz sporolni, és ezt minden év elején befizeted egy
gyUjtészamlara, hogy te is megalapozd jovébeni 6nallé otthonodat.

Hany év mulva veheted fel a nagypapad pénzét, ha a bank mindkét esetben kamatadéval korrigdlt évi 5%
kamatot biztosit?

h

Mekkora 6sszeg all majd rendelkezésedre a lakascélod megvalésitasahoz?

h

|

feladat

Megtakaritott pénzed kamatoztatasara keresel épp egy lehetéséget. Hajlando vagy kockazatot is véllalni a
nagyobb hozam reményében, ezért vallalati kotvényekben gondolkozol. Egyik bardtodnak éppen pénzre
van sziksége, igy el is adna neked a birtokdban 1évé 10 000 Ft névértékd, évi 5%-os kamatozasy, és 3 éves
lejaratu kotvényét 10 550 Ft-ért. A kotvénykibocsatd évente fizet kamatot.

Egy év mdr eltelt a futamidébdl, de az elsé évre esé kamat kifizetése még nem tortént meg, ezt — mint Uj
tulajdonos — mar te kapnad meg. A kétvény végtorlesztésd, vagyis a befektetett tékét a futamidé végén
fizetik ki.

Szamitsd ki, hogy most, egy év elteltével a futamidéaranyos kamatokkal egyiitt mennyit érne a kdtvény?

h




Szamitsd ki, érdemes-e belevagnod ebbe a befektetésbe, ha a piaci kamatlab jelenleg 3%? Ne feledd, az elsé
évre es6 kamat kifizetése még nem tortént meg, ezt — mint Uj tulajdonos — mar te kapnad meg.

Foglald tablazatba az adatokat!

A szamitas soran a kovetkezéket vedd figyelembe! Két év van még hétra a futamid6bdl. A kotvény most,
illetve a jovében még kétszer fizet kamatot, illetve a harmadik kamatfizetés alkalmdval a befektetett t6két
is visszakapja a kotvény tulajdonosa. A kotvény aktudlis értékét ugy tudod meghatdrozni, hogy a jovében
esedékes pénzdsszegeket visszaszamolod a jelenre, vagyis kiszdmolod, mennyit érnek ezek a pénzdsszegek
ma, az aktudlis piaci kamatlab alapjan. Emlékszel még a képletre?

! PV - Fv. (1+r)n ahol,r” a kamatlab, amely szazalékban, azaz szazadrészként van kifejezve.

PENZARAMOK 1 EV MULVA ESEDEKES 2 EV MULVA ESEDEKES
(CASH-FLOW) |

JELENLEG 0SSZEG 0SSZEG

——
J

o Tanulsag!

Véleményed szerint miért volt hajlandé eladni a kétvényt a tulajdonosa baratjanak ilyen kedvezé aron?

h

=
[ ]

feladat

Az érettségi banketten élénk beszélgetés zajlik, és mar csak a jovd jar a fejetekben. Egyik osztalytarsaddal
pénzlgyi terveitekrdl is beszélgettek.

Te az érettségit kovetéen munkdba szeretnél allni. Mivel szakmai képzettség nélkil alacsonyabb bérre
szamithatsz, azt tervezed, hogy esti tagozaton elvégzel egy OKJ-s képzést. A munkavégzésbdl szarmazd
jovedelmedbdl minden évben, janudr 1-én 600 000 Ft-ot bankba teszel, melyet lekdtsz évi 3 %-os
kamatlab mellett. Ugy gondolod, hogy ezt az éves megtakaritast 10 évig tudod vallalni, hiszen, ha méar
gyermekeid lesznek, akkor tobb kiaddsod lesz havonta, igy arra az idészakra egyelére nem kalkulalsz
megtakaritast. Az 6sszegyUjtott pénzhez azonban nem akarsz hozzanyulni, a bankban hagyod még 18
évig, hogy gyermeke(i)d életkezdését tdmogatni tudd beldle.

Bardtod az érettségi utan tovabb szeretne tanulni nappali tagozaton, dm ugy gondolja, hogy ha sikerul is
némi jovedelemre szert tennie, azt tanulmanyaira, megélhetésére kell majd forditania. Arra szamit, hogy
10 év mulva tudja elkezdeni a megtakaritast, melyet azonban onnantdl kezdve 18 évig, sajat gyermeke
érettségijéig folytat. O is évente 600 000 Ft-ot tesz majd félre, minden év janudr 1-én, s megtakaritasat évi
3%-0s kamatlab mellett kotné le. igy gyermeke(i) életkezdését fogja tudni témogatni beléle.



c,

Becsiild meg, mekkora 6sszeggel fogtok rendelkezni a futamidd végén, 28 év mulval

TE:

OSZTALYTARSAD:

Toltsd ki az alabbi 6sszefoglal6 tablazatot! Szamitsd ki, hogy a megtakaritasaitok értéke mekkorara né a kamatokkal
a futamidé végére 3%-o0s kamatlab esetén! (A tablazatban szerepl6 5%-o0s kamatlabbal még nem kell szamolnod!)

ADATOK TE OSZTALYTARSAD
MEGTAKARITAS OSSZEGE (FT/EV) 600 000 600 000
AKTIV MEGTAKARITASI IDO (EV) 10 18
LEKOTES FUTAMIDEJE (EV) 28 18

MEGTAKARITAS ERTEKE A FUTAMIDO VEGEN

MEGTAKARITAS ERTEKE A FUTAMIDO VEGEN

Vizsgald meg, hogyan alakulndnak a megtakaritasaitok, ha évi 5%-o0s kamatlab mellett kdtnétek le a pénze-
teket, de minden mas feltételt valtozatlanul hagyunk!

o Vond le a tanulsagot!

Milyen 6sszefiiggés ismerhetd fel a kamatlab, a megtakaritasi id6, a befektetés futamideje és a
befektetés hozama kozott?

\

m
~

feladat

Csalddod a nagyszuléktél egy vidéki nagyvarosban egy kb. 28 millié forint érték lakést 6rokolt. Az drokség-
gel szeretnétek okosan gazdalkodni és szeretnétek megtaldlni a szamotokra legjobb, legjévedelmezébb
befektetési lehetéséget. A kockazatok csokkentése, megosztasa (idegen szdval a diverzifikacié) érdekében
Ugy gondoljatok, hogy nem szabad az 6sszes pénzt egyetlen befektetésbe tenni. Véleményetek szerint a 28
millié Ft megosztasa alternativ lehetéségek kozott kiszamithatobb és kiegyenlitettebb hozamot eredmé-
nyez. Tobb szempontot és lehetéséget is végiggondoltok. Az alédbbi befektetési lehetéségek mertltek fel:

o Megtartjatok a lakast, és kiadjatok azt, amiért bérleti dfjat kaptok,
¢ eladjatok az ingatlant, és az eladasbol befolyt Osszeget értékpapirba fektetitek:

¢ dllampapir (ez szolid hozamu, de biztonsagos és kdnnyebben értékesithetd,
készpénzzé tehetd format jelent),

© részvények, kotvények (ezzel nagyobb hozamot lehetne elérni,
de ezekhez nagyobb kockazat is kapcsolodik),

¢ azel6bbiek kombinacidja, amelyben a kockézatot csdkkenteni tudjatok

o deviza befektetéssel arfolyamnyereséget érhettek el.

A kovetkezo feladatokban ezeket a lehetdségeket vizsgaljuk meg.
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@, Milyen szempontok meriilhetnek fel a megfeleld befektetés(ek) kivalasztasdhoz?

br Els6ként az ingatlan bérbeadasat vagy eladasat hasonlitjatok 6ssze. Utdnanéztetek a lakasaraknak, illetve
a lakasbérleti dijaknak, és redlisan havi 140 000 Ft + rezsiért lehetne a lakast kiadni. A bérleti szerz6dést
harom évre szeretnétek megkotni, és ez alatt az id6 alatt nem valtoztattok a bérleti dijon, de féléven-
ként eldre kéritek az 0sszeget. A bevétel értékeléséhez még tudni kell, hogy az ingatlan bérbeadasbdl
szarmazd bevétel 90%-a'” utdn 15% személyi jovedelemadét is kell fizetni. Az ingatlan értéke aktudlisan
28 000 000 Ft-ra tehetd.

Mennyileszazelsé évibevételetek abérbeadasbdl?

Nefeledkezz megarrdl, hogy afélévre eldre fizetett 6sszeget is be tudjatok
fektetni. Az egyszerii banki lekotés kamataddval korrigalt hozama 2%.

Mennyi lesz a bérbeaddsbdl szarmazé addéfizetési kdtelezettségetek?

Mekkora éves hozamot értek el a bérbeadassal és kamatoztatassal az add levonasa utan? (A feladatban meg-
adott kamatlab mar a kamataddval korrigdlt kamatlab volt, igy a kamatokbdl adét mar nem kell vonnotok!)

t

€, Abérbeadassal elérhetd hozam nagysaganak értékeléséhez azt is kiszamoljatok, hogy mekkora bevételre,
illetve hozamra tennétek szert, ha a lakast inkabb eladnétok, és a kapott vételdrat 1 éves allampapirba
fektetnétek.

Az dllampapirok hozamat kockazatmentes hozamnak is szoktak nevezni, és ez tekinthet6 az adott id6tavon

(pl. 1 év) elvart minimum-hozamnak. A,magasabb kockdzat magasabb hozam”elve alapjan a kockdzatmen-
tes befektetés hozamanél nagyobb hozamot varnak el a befektet6k a tobbi (alternativ) befektetés esetén.

Mekkora érat kellene elérni a lakds értékesitésekor ahhoz, hogy egy év mulva biztonsagos befektetéssel,
példaul allampapirbdl szarmazé hozammal szintén évi 1 478 400 Ft hozamot érjetek el? Keress az AKK
honlapjan aktualis hozamokat! http://www.akk.hu/hu/statisztika/hozamok-indexek-forgalmi-adatok/
referenciahozamok

Ha nincs lehetéséged hozamokat keresni, akkor a kamatadéval korrigalt évi 4%-os kamatlabbal szamolj!

h

17 Az adojogszabalyok szerint a bevétel 90%-at tekintjiik jovedelemnek. A bevétel 10%-at az ingatlannal kapcsolatban felmertil6 koltségekre — pl.: karbantartas,
biztositas, helyi add, stb. - szamolhatja el az ingatlan tulajdonosa. Ezt 10% kéltséghanyad elszamolasnak nevezziik. Lehetség van azonban a tételes koltségel-
szamolasra is, ha esetleg magasabb koltségek merilnek fel, ekkor azonban szamlaval kell igazolnia az ingatlan bérbeaddjanak ezeket a koltségeket.




o Vond le a tanulsagot!

1, Ertékeld a kapott eredményeket az adott feltételek kozott! A szamités alapjan fejezd be a nyitott mondatokat:

Az allampapirral elérheté hozam csak a piaci atlagarnal - ... ... lakas ar esetén
eredményez a bérbeadassal kdzel azonos jovedelmet.

Alakéskiadas . ... ... . hozamot eredményez, mint az ugyanolyan érték(
allampapir befektetés.

A lakaskiadassal elérhet6 hozam kockazata........_.....__.___._ .., mint

az dllampapirbefektetéssel elérheté hozamé.

2, Sorolj fel néhany kockazati tényez6t a lakaskiadassal kapcsolatban!

-
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feladat

Az el6z6 feladatban megvizsgéltuk a 28 millié forintos lakdsorokség kiadasi és értékesitésilehetdségét. Lassuk,
milyen eredménnyel zarulna, ha az 6sszeg befektetésének kockdzatmegosztaséra a kdvetkezd alternativat
valasztanank: 5 millié forintért devizat vasarolnank, amit lekétnénk egy évre. A maradék 23 millié forintot
4%-0s kamatozasu dllampapirban helyeznénk el egy évre, amelynek kamataddjatol most eltekintlink.

(', Keress ra az interneten egy altalad valasztott bank honlapjan a devizaarfolyamokra!
Vélassz ki egy bizalmadat élvezé devizanemet!

ird fel ide a devizaarfolyamokat:
eladasi arfolyam: ... ____HUF/.____

vételi arfolyam: ... . HUF/.____

b, Szamold ki a devizaarfolyam alapjan, hogy hény eur6t ir jéva a bank a befizetett forintdsszeg utan a
bankszamlan! Hasznéld a mellékelt tablazatot!

ELHELYEZETT PENZOSSZEG FORINTERTEKE ‘ {
ATVAL'!'ASNAL FIG’YELEMBE VETT ARFOLYAM MEGNEVEZESE l
(ELADASI VAGY VETELI)

ATVALTASI ARFOLYAM (HUF/EUR) ‘ {
ELHELYEZETT EURO OSSZEGE (EGESZRE KEREKITVE) } r

@



A deviza befektetések hozamanal harom fontos tényezével is szamolnunk kell: az arfolyamvaltozassal,

a kamattal és a valtasi dijjal mint koltséggel.
Kovesd nyomon befektetésed eredményét, toltsd ki a tablazatot!

Lekotott deviza r I I |

Kamat (évi 2%-o0s, kamataddval korrigalt kamatlab és éves I ‘ r '
kamatfizetés esetén), egész szamra lefelé kerekitve

Befektetés végeredménye 1 éves futamidd végén r | | 1

Befektetés végeredménye forintban I j r I
Karikazd be, melyikkel szamolsz! vételi arfolyammal vagy eladasi arfolyammal
Befektetés végeredményében a kamatbdl adédé tébblet l J | I
forintban

Az eladasi és vételi arfolyam kiilonbségébdl, vagyis az arfo- I j r I
lyamrésbdl fakadd nyereség/veszteség

Teljes hozam | [ |
Effektiv hozam szazalékban l J | I

Befektetés végeredménye forintban I ‘ r I

Mind a vételi, mind az eladasi arfolyam 10 Ft-tal nétt.
Ird ide az uj arfolyamokat!

Uj vételi arfolyam: I ‘ r

Uj eladasi arfolyam: l ‘ r

Karikazd be, melyikkel szamolsz!

Befektetés végeredményében a kamatbol adédé tobblet I J | I
forintban
Az arfolyamvaltozas hatdsa a befektetés eredményében I J r I

forintban (a korabbi eladasi és az Uj vételi arfolyam figyelembe
vételével)

Befektetés teljes hozama l | r |

Befektetés tényleges hozama szazalékban l ‘ r '

d, Szamitsd ki, hogy a deviza arfolyamanak milyen irdnyu és mértéki valtozasa esetén lett volna a befekteté-

sed hozama 0%!

Megjegyzés:

Sokkal nagyobb kockazattal jar
a hatériddés deviza ligylet. Nézz

takar ez a meghatarozas!

utana az interneten, hogy mit




o Vond le a tanulsagot!

1, Ha most kellene dontést hoznod, melyik befektetési lehetéséget valasztanad az el6z6 két feladat
alapjan? Ingatlanvasarlas vagy devizabefektetés? Valaszod indokold!

2, Gondold &t az egyes befektetési lehetéségek buktatait!
ingatlankiadds: ... . . .

devizabefektetés: ... .. .

allamkotvény: ...

Megjegyzés: a fentiek kombindcidi is megvalosithatoak, illetve javasolt is ezek kombinalasa nagyobb ¢sszegU
befektetések esetén, hiszen igy a kockdzat az egyén kockazatvéllal6 hajlanddsaganak megfelel6en mérsékelhetd.

=

feladat

Befektetésként részvényeket is vasarolhatunk. A részvénybefektetések két modon biztosithatnak nyereséget
a befekteték szamara: egyrészt a részvény arfolyamanak ndvekedése, masrészt pedig a részvény utan kifize-
tett osztalék'® révén.

Részvényeket kdzvetlenil nem tudunk vasarolni a tézsdén (Budapesti Ertéktézsdén, réviden BET), hanem
csak befektetési szolgaltaton (brokercégeken) keresztll, megbizasi dij ellenében.

A sajtéban volt olvashaté az aldbbi hir:

»2018. mdjus 16-dn kezdi meg az osztalékfizetést a MOL - dll a vdllalat BET-re eljuttatott kézlemé-
nyében .. Osszesen 94 278 069 345 forint osztalék kifizetésérél hatdrozott a Mol,
részvényenként brutté 127,5 forint iiti majd a befektetok markat.”®

@, 2017. jalius 4-én 50 db MOL részvényt vasaroltal. Tudjuk, hogy a részvények arfolyama napkdzben is erésen
ingadozo lehet, most azonban tételezziik fel, hogy Te is az elsé abran lathatd, 2595 Ft-os arfolyamon vetted a
részvényt ezen a napon.

Arfolyam: 2595 Ft/részvény

18 Az osztalék a részvény tulajdonosanak hozama, amelyet a vallalat fize
kifizetésérdl a kozgy(ilés dont.
19 https://www.portfolio.hu/vallalatok/megvan-mikor-fizet-osztalekot-a



b; Az Ujsagcikkben szereplé osztalékot 2018 majusaban megkaptad, és pont egy évvel a vételt kdvetden

2018. julius 4-én értékesitetted a részvényeidet!
Olvasd le a masodik abrérél az eladasi arfolyamot!

ARFOLYAM: I: FT/RESZVENY

megbizasi dij is kapcsolddik, mely az lizletkotés értékének 0,3 szazaléka.

Eladasi rfolyam

Vételi arfolyam

Kapott osztalék

Befektetés 0sszes hozama
(arfolyamkiilonbozet + kapott osztalék)

A vétel és eladds megbizasi dija az lizletkdtési érték szazalékdban
o Vételhez kapcsol6d6 megbizési dij/részvény
¢ Eladédshoz kapcsol6dd megbizasi dij/részvény

Egy részvényre jut6 6sszes megbizasi dij

Koltségekkel csokkentett hozam

Befektetés hozamai szazalékban

Befektetés hozama
(képlete: [koltségekkel csdkkentett hozam/vételi arfolyam] 100)

Az osztalék és arfolyamnyereség-adéval (15%) csokkentett hozama

Az inflaci6val korrigalt redlhozam, ha az inflaci6 2,6%

C, Szamitsd ki részvénybefektetésed pénziigyi eredményét! Ne feledd, hogy a tézsdei adéas-vételi ligyletekhez

%

dr Ertékeld befektetésed! J6I dontéttél a részvényvasarlassal, vagy érdemesebb lett volna mésba fektetni pénzed?

(Idézd fel az el6z6 feladatok sordn Gsszegy(jtott informacidkat a mds befektetési lehetéségekkel elérhetd

hozamokkal kapcsolatban!)




€, Vizsgald meg az abrat ismét! J6 dontést hoztal juliusban az eladéssal vagy érdemes lett volna varnod? Hogyan
valtozott a részvény arfolyama azota?

f, Ha az éllampapirokkal évi 4,5% (kamataddval csokkentve 3,825%) hozam érhet6 el, hogyan értékelnéd a
fenti befektetést?

9, Vizsgald meg az a) pontban szerepl6 abrékat! Jelslj be egy olyan idszakot az egyik abran, ahol arfolyamcsékkenés
kovetkezett be! Milyen kdvetkeztetést tudsz levonni ebbél a véltozasbol a befektetés kockézatossagdra vonatkozéan?

o~
3

feladat .

A rendelkezésedre &ll6 megtakaritadsodat értékpapir-portfolidba fekteted. A tablazat a portfolid dsszetételét,
valamint a piaci elemzoék el6rejelzései alapjan varhatd arfolyamvaéltozdsokat mutatja. (A szamitas sordn a

hozamot terhelé adotdl eltekintlnk.)

PIACI ARFOLYAM VARHATO PIACI ARFOLYAM VARHATO
VALTOZASA A BEFEKTETES ELSO VALTOZASA A BEFEKTETES
ERTEKPAPIR NEVE HAROM HONAPJABAN MASODIK HAROM HONAPJABAN
ALLAMKOTVENY +2% +3%
B” RESZVENY +11% -2%
VALLALATI KOTVENY - +4% +7%

|

@, Milyen aranyban kell dllamkétvényt és ,B” részvényt tenned a portfoliédba, ha az elsé negyedévben legalabb
5 szazalékos hozamot szeretnél elérni?

A

b, Ha 1 000 000 forintot szeretnél ugy befektetni, hogy legaldbb 90 000 forint nyereséged legyen fél év alatt, hany
forintért célszeri most allamkotvényt és,B” részvényt vasarolnod a portféliddba?

! |

@



Ha megtakaritasod van, és azt szeretnéd befektetni,
annak vannak és mindig is lesznek kockazatai. Azt
senki sem garantalhatja, hogy eléred azt a hozamot,
amire szamitasz, de még azt sem, hogy pénzed
gyarapodni fog, vagy nem lesz veszteséged.

A legtobb embernek azonban sem ideje, sem szak-
értelme nincs ahhoz, hogy megtakaritott pénzét
sajat maga kezelje, hanem ezt masokra bizza:
bankra vagy befektetési szolgaltatdkra (befektetési
alapkezelék, brokercégek stb.). Természetesen

ennek is vannak kockazatai, de ezek minimalisra
csokkenthet6k, ha odafigyelsz azokra a szabalyokra,
amit a kovetkez6kben olvashatsz:

Befektetés esetén az egyik megoldas, hogy mindent
magad intézel, te dontesz arrél, hogy mi legyen
a pénzeddel. Ha nem éred el a vagyott hozamot,
esetleg veszteséged lesz, senkinek nem tehetsz
szemrehdnyast, és okulsz a sajat kdrodon.

TANULJ!
Nagyon sok internetes oldal és konyv segit abban, hogy eligazodj a pénzlgyek alapjaiban. Kezdd ezzel!

v

MIERT AKARSZ BEFEKTETNI? MI A CELOD?
Tovéabbtanulas? Utazas? Lakas? Nyugdij? Elszor ezt kell tisztdznod magadban, és utana donts!

SOHASE ATTOL KERJ TANACSOT, AKIRE A PENZEDET BIiZOD!
O nem a barétod, és nem a te érdekeidet, hanem a sajat tizleti érdekeit kdveti, akarmilyen mosolygds és baratségos

is a pult mogott Ul¢ munkatars, ,tandcsadod” vagy az Uzletkotd. Ez igaz minden bankra és befektetési szolgéltatora.
Tandcsot csak fliggetlen szakembertd! kérj!

TAJEKOZODJ A BEFEKTETESI SZOLGALTATOROL!
Nézz utdna annak a cégnek, akire a pénzedet szeretnéd biznil Nem lesz konny(, mert nincs olyan megbizhaté

weboldal, amely rangsorolnd, mindsitené a befektetési szolgéltatdkat. Azt azonban elsé lépésben tudod ellendrizni
a Magyar Nemzeti Bank honlapjan, hogy az adott cég jogosult-e befektetési szolgdltatds végzésére. Ha igen,
masodik [épésben probalj keresni valakit, aki ismeri 6ket, valakit, akinek mar a pénzét kezelték. Ha nem taldlsz ilyen
embert és semmilyen megbizhaté informécidval nem rendelkezel, akkor inkdbb keress egy masik szolgéltatot!
https://www.mnb.hu/felugyelet/engedelyezes-es-intezmenyfelugyeles/piaci-szereplok-keresese

TAJEKOZODJ A TERMEKROL!
Ne vegyél meg olyan komplex pénzigyi terméket, ami nagyon bonyolult, és nem érted a mUikodését, mert igy a

kockazatokat sem tudod redlisan felmérni! Kérdezz utdna annak is, hogy ha a tervezett futamidé elétt lenne sziiksé-
ged a pénzre, akkor ahhoz milyen feltételekkel juthatsz hozza!

KESZPENZT SOHA!
Ovakodj attdl a szolgaltatotol, aki készpénzben kéri a pénzedet! Kénnyen lehet, hogy valamit titkolni akar, és nem

szeretné, ha elektronikus nyoma maradna a pénz atvételének.

HA EGY AJANLAT TUL SZEPNEK TUNIK AHHOZ, HOGY IGAZ LEGYEN, AKKOR AZ NEM IGAZ!
Ha valaki azt mondja neked, hogy révid idé alatt kockdzatmentesen magas kamatot ad a pénzedre, szinte biztos,

hogy at akar vernil Még akkor is, ha valamelyik hires pénzigyi gurura hivatkozik. Ha nem hiszed el, amit mondanak,
abbol baj nem lehet.



MINDIG FIGYELJ A KOLTSEGEKRE!

Minden pénzigyi szolgaltatasnak vannak koltségei, amit a szolgéltatd koteles nyilvdnossagra hozni. A biztosi-
toknak ki kell szamftaniuk az Ugynevezett Teljes Koltség Mutatdt (TKM), hogy 6sszehasonlithatoak legyenek az
ajanlataik. A befektetési alapok esetében minden alaprél rendelkezésre éll egy rovid tajékoztatd (a ,Key Investor
Information Document”), amely részletesen tartalmazza a koltségeket és mds fontos befektetdi informacidkat.
Ezt feltétlentl olvasd &t, mieldtt befektetési jegyet vennél!

AKINAGYON NYOMUL, AZ GYANUS!

Ha valaki nagyon ra akar téged beszélni arra, hogy hozza vidd a pénzedet, agressziv reklamokkal bombéz, annak
nagyon nagy sztksége van a pénzre, valdszinlleg azért, mert nem all a legjobban. Ne hagyd magad surgetni,
és inkabb kerlld az ilyen pénzigyi céget!

NAGYOBB CEG, NAGYOBB BIZTONSAG!

A t6keer6s, nagy pénzugyi, befektetési szolgaltatoknal rendszerint nagyobb biztonsagban van a pénzed, mint
a kicsiknél, mert tartalékaik révén altaldban ellendllébbak, ha pénziigyi valsag van. Igaz, altaldban a koltségeik
is magasabbak.

DIVERZIFIKALJ, DIVERZIFIKALJ, DIVERZIFIKALJ!

Ez a kifejezés a latin diversificantur (kilonbségtétel) szobodl ered, és a pénzigyi nyelvben kockdzatmegosztast
jelent. Tehat ne egyféle befektetésbe tedd a pénzed, mert igaz, hogy ezzel sokat is nyerhetsz, de el is Uszhat az
egész! Olyan ez, mint a rulett, ha mindent a piros 27-re teszel, akkor jo eséllyel sokat fogsz vesziteni. Az egyik
legfontosabb befektetési szabdly, hogy az okos befektet§ ,nem tesz minden tojast egy kosarba."

NE BiZD EL MAGAD!
Eléfordulhat, hogy az elsé befektetésed rovid id6 alatt is magas hozamot produkdl. Ezt hivjak vakszerencsének.
Még véletlenll se forduljon meg a fejedben, hogy ez a te szaktuddsodnak vagy nagyszer( megérzéseidnek

koszonhetd! Vegyél egy nagy levegdt, és légy még dvatosabb!

Végiil néhany hasznos link az MNB oldalarol:

https://www.mnb.hu/letoltes/9-mielott-befektetne-2.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/32-amit-a-tozsderol-tudni-kell-20160427-jav.pdf
https://www.mnb.hu/fogyasztovedelem/penzugyi-navigator-filmek/egypercesek-a-penzugyi-tudatossagrol
https://www.youtube.com/watch?v=a9eNsecZQ-A




ADO

Az add a gazdasag szerepldinek — vallalatok, maganszemélyek — fizetési kdtelezettsége az llam (kdzponti addk), illetve az
onkormanyzatok (helyi adok) felé. Az adokat torvények és 6nkorményzati rendeletek allapitjdk meg.

Az add nagysaga két tényez6tdl fligg, az add alapjatdl, ami leggyakrabban a = jovedelem vagy a— vagyon, és az add mérté-
kétél, ami dltaldban az addalap szézalékaban kertl meghatérozasra.

Erdekesség, hogy az egyik legismertebb és Magyarorszagon az allam szamara a legjelentésebb bevételt jelentd altaldnos for-
galmi add, az 4fa nem tartozik sem a jovedelem sem a vagyonaddk csoportjaba. Az afa a = hozzaadott értéket addztatja meg.

ALLAMPAPIR

Az dllampapir az &llam altal kibocsétott, hitelviszonyt megtestesité értékpapir. Az dllampapir vasarlasaval az &llamnak adunk
kélcsont, elére meghatdrozott idére és kamatra. Az allampapir futamideje alapjan megkiilénboztetiink kincstarjegyet, amely
legfeljebb 1 éves lejaraty, és dllamkotvényt, amely 1 évnél hosszabb lejératu értékpapir.

ALTALANOS FORGALMI ADO

Lasd: = add

AR
Az ar egy termék vagy szolgaltatas ellenértéke, amit Magyarorszagon éltaldban forintban fejeziink ki, és pénzben fizetjik meg.

Bruttd arrél beszélink, ha az drban az altaldnos forgalmi adé is benne foglaltatik, és netté arrél, ha abban az altalanos forgalmi
add nincs benne.

ARFOLYAM (ERTEKPAPIR-PIACI)

Az = értékpapirok dra a piacon (= tézsdén vagy tézsdén kivil) folyamatosan véltozik. Az adott pillanatban mért
arat nevezzUk arfolyamnak.

ARFOLYAM (PENZPIACI)

A kilonboz6 orszagok pénzeit ugyanugy lehet venni és eladni, mint mas drukat. Megvesszik az egyik orszag pénzét, és a
maésik orszag pénzével fizetlink érte. Ezt altaldban pénzvaltasnak szoktuk mondani. A pénzpiaci drfolyam pedig nem mads,
mint egy adott pillanatban az egyik orszdg pénzének az ara a masik orszag pénzében kifejezve.

Ha példaul azt atjuk, hogy a HUF/EUR arfolyam 320, ez azt jelenti, hogy az eur dra forintban kifejezve 320, vagyis 1 eurdért
320 forintot kell adni.

Ha az eur6 er6sodik, ami azonos azzal, hogy a forint gyengul, akkor a HUF/EUR arfolyam emelkedik, ha viszont az eurd
gyengll, tehat a forint erésodik, akkor a HUF/EUR arfolyam csékken.

A pénzpiacon megkilonboztetjik a vételi és az eladdsi arfolyamot. A vételi drfolyam az az r, amit a pénzvalto fizet hazai
pénzben az idegen pénzért, az eladdsi arfolyam pedig az az r, amit a pénzvaltd kér az idegen pénzért hazai pénzben.

ARFOLYAMNYERESEG

Arfolyamnyereségnek nevezziik azt a jovedelmet, ami abbdl szarmazik, hogy pénzt vagy értékpapirt magasabb aron adunk el,
mint ahogy megvasaroltuk.

ARFOLYAMVESZTESEG

Arfolyamveszteségnek azt a veszteséget nevezziik, ami abbol szarmazik, hogy pénzt vagy értékpapirt alacsonyabb aron adunk
el, mint ahogy megvasaroltuk.




ARSZINVONAL

Az érszinvonal Magyarorszagon a Kézponti Statisztikai Hivatal (KSH) altal szamitott mutaté, tulajdonképpen nem mds,
mint a haztartasok dltal tobb vagy kevesebb rendszerességgel vasarolt termékek és szolgaltatasok dranak egy idépontra
vonatkozo sulyozott szamtani dtlaga. Természetesen minden terméket és szolgéltatdst nem lehet a szamitasba belevenni,
ezért a KSH egy Ugynevezett fogyasztoi kosarat éllapit meg, és az abban szerepld termékek és szolgéltatésok éraival és a
hozzdjuk rendelt sulyokkal szamol.

A kilonbozé idépontokra kiszamitott rszinvonalak az osztas matematikai mdveletével egyméshoz viszonyfthatok, igy meg
lehet dllapitani, hogy az arszinvonal egyik idészakrél a masikra hany szézalékkal véltozott.

A fogyasztdi kosar: http://www.ksh.hu/docs/hun/xstadat/xstadat_evkozi/e_qsf004i.htm!
Ldsd még — inflacio

BANK

A bank egy sokoldaltl pénziigyi intézmény, amely gy(jti a gazdasagi szerepldk (vallalatok, hdztartdsok) megtakaritasait, és
azokat = hitelként kihelyezi azokhoz a gazdasagi szerepl6khdz, akiknek pénzre van sziikséguk.

A = betétgyljtés és a = hitelezés mellett a bankok vezetik a betétesek szamlait, és ellatjak a pénzforgalommal (= 4tutalds,
— beszedési megbizas stb.) kapcsolatos teenddket is.

BANKBETET

Bankbetétnek a bankban elhelyezett = pénzt nevezziik. Ha a bankban kordbban nem helyeztiink el pénzt, akkor elészor
bankszdmlat nyitunk, és a pénz a bankszamlankra kerdl. Ha a bankszamlankon van pénz, akkor a bankkal szemben kovete-
[éstink van.

A bankszamlan lévé bankbetétlink (pénziink) lehet latra szl vagy lekotott. Ha a betétlink latra sz616, akkor azt barmikor
kivehetjik a bankbol. A lekotott betét olyan specidlis szerzédés a bankkal, amelyben igéretet tesziink arra, hogy a pénzt
meghatarozott ideig nem vessziik ki a bankbdl. A lekotott betétekre ezért a bank magasabb kamatot fizet.

BANKSZAMLA
L4sd: = bankbetét

BEFEKTETES

Befektetésnek nevezziik a = pénz oly médon torténd felhasznalasat, hogy az a jévében tobb pénzt eredményezzen.

A befektetésnek szamtalan maédja van, vasarolhatunk példaul — részvényt, hogy a késébbiekben dragébban eladjuk és =
arfolyamnyereségre tegytink szert.

BEFEKTETESI ALAP
Lasd: = befektetési jegy

BEFEKTETESI JEGY

A befektetési jegy az értékpapirok egyik fajtdja, amelyet a befektetési alapot képvisel6 alapkezeld bocséjt ki, és a megvasar-
I6ja a befektetési alapban részesedést szerez. A befektetési alap 6sszegydjti a megtakaritdsokat, a befektetni szandékozdk
pénzét, és azokat ingatlanba vagy értékpapirba fekteti, igy biztositva hozamot a befektetési jegy megvasarldjanak.

BETET
L4sd: = bankbetét

BRUTTO AR

L4sd: = ar

DEVIZA

A deviza idegen orszag fizet6eszkdzére, tehat — valutdra szolé kovetelés. Devizank keletkezik, ha a = valutdt = bankban
helyezziik el, és igy kovetelésiink keletkezett a = bankkal szemben.

Akarcsak a = valuta, a deviza is adhaté vehetd, igy = arfolyama is van.
Lasd még: = arfolyam (pénzpiaci)

@



DIVERZIFIKACIO

Lasd: = portfolié

EBKM

Az EBKM, vagy teljes nevén az egységesitett betéti kamatlab mutatd egy olyan, a bankok éltal kotelezéen kiszamitandd
mutatd, amely Osszehasonlithatéva teszi a kilonbozé pénzintézetek kamat vagy mds hozamigéreteit. Az egységesitett
betéti kamatldbat minden banknak azonos médon, egy évre kell kiszdmitania, hogy az 6sszehasonlithatésag biztositott
legyen. A szamitds modjat jogszabaly hatarozza meg.

EFFEKTIV KAMATLAB

A bankok dltal megadott = nomindlis kamatlab mindig egy évre vonatkozik. A bankban elhelyezett pénziinkre a bank egy
évnél rovidebb idén beldl is jovairhat kamatot egy vagy tobb alkalommal, persze a kamatlabat is idéaranyosan csokkentve.
Ha a jovairt kamatot t6késitjik, akkor a kamatos kamatszamitas sajatossagaibodl kovetkezéen az egy év leteltével kapott
kamat és az induld 6sszeg aranya meg fogja haladni a nomindlis kamatlabat. Ezt az ardnyt nevezzUk effektiv kamatlabnak.

EGYSEGESITETT BETETI KAMATLAB
Lasd: = EBKM

ERTEKPAPIR
Az értékpapir egy olyan okirat, amelyben legtébbszdr valamilyen — vagyonnal kapcsolatos jog vagy kdvetelés testesl

meg. Az értékpapirnak mindig van kibocsajtdja, aki dltalaban valamilyen kételezettséget vallal, és tulajdonosa (birtokosa),
akinek valamilyen joga vagy kovetelése van a kibocséjtoval szemben.

FUTAMIDO

A futamidé az a szerz6désben rogzitett idétartam, amelyen bellil az adosnak vissza kell fizetnie a tartozasat annak minden
terhével (= kamat, koltség stb.) egydtt. Lekdtott = bankbetét esetén a futamidd a lekotés idétartamdval egyezik meg.

Az egy évnél révidebb futamidét rovidlejdratinak, az 1-5 évig terjeddt kozéplejaratinak, az ot évet meghaladd futamidét
hosszu lejdratinak nevezzik.

HOZAM

Hozamnak nevezzitk a = befektetés eredményeképpen létrejott tobbletpénzt. Hozam példaul a bankbetét utan kapott
kamat, a részvények eladasabol szarmazo arfolyamnyereség, vagy egy véllalatndl az Uj gép munkdba éllitdsébol szarmazo
nyereség. A hozam azonban lehet negativ is, ekkor veszteséglink keletkezik.

INFLACIO

Az inflacié az = érszinvonal ndvekedése, amit pénzromlasnak is neveznek.

INFLACIOS RATA

Az inflacié mér6szama, két iddészak (altaldban két év) drszinvonalanak hanyadosa.

JELENERTEK

Lasd: = pénzidéértéke

JOVAIRAS

A bankszamlan 1évé pénz novekedése, tehat a bankszamla tulajdonosanak a kdvetelése a bankkal szemben névekszik.

JOVEDELEM

Ajovedelem egy maganszemély vagy véllalat dltal megszerzett bevétel koltségekkel csokkentett része. A jogszabalyok, ado-
torvények pontosan meghatarozzak mind a vallalatokra, mind a maganszemélyekre, hogy mit kell bevételnek tekintenitk,
és azokkal szemben milyen kéltségeik lehetnek, ugyanis ennek alapjan kell a jovedelem tipusu = addkat megfizetniink.

A jovedelmeik utdn a vallalatok tarsasagi addt, a maganszemélyek — személyi jovedelemaddt fizetnek.



JOVOERTEK

Lasd: = pénzidéértéke

KAMAT

A kamat a kolcsonadott pénz dra. A kamatot a pénzt kdlcsonadd szamitja fel, és az adds fogja medfizetni. A kamat
mértékét a = kamatlab adja meg.

KAMATADO

A jovedelem tipust — adok egyike, amelyet a kamatjovedelem utén kell megfizetni.

Magyarorszagon kamatjovedelemrol és az add megfizetésérdl a személyi jovedelemadordl szold torvény rendelkezik.
Ez azt mondja ki, hogy a kamat utani adot a banknak kell levonnia akkor, amikor a kamat kifizetésre keril, ha a kamatot
jovairjak, vagy Ujra befektetik, tékésitik. A bank tgyfele mar csak a kamataddval csokkentett kamatot kapja meg.

KAMATLAB

A kamatlab a kdlcsonadott = pénz és a = kamat kdzotti ardnyt mutatja meg szazalékos formaban. Mindig a kamatot
viszonyitjuk a kolcsonadott pénzhez, tehat a kamatlab azt fogja megmutatni, hogy a kamat hany szazaléka a kolcsona-
dott pénznek.

A bankok és mds befektetési szolgaltatdk, ha a naluk elhelyezett pénz utdn kamatot fizetnek, kételesek a kamatlabakat
kozzétenni. Az gy kihirdetett kamatldbak mindig egy évre vonatkoznak, és ezt nevezziik névleges vagy nominalis
kamatlabnak. Ha a pénziink ennél rvidebb ideig kamatozik, akkor a kamatlébat is id6ardnyosan szamitjuk.

KINCSTARJEGY

A kincstdrjegy az éllampapir egyik fajtdja, az dllam altal kibocsdjtott, legfeljebb egy éves futamidejd, hitelviszonyt meg-
testesitd értékpapir.

KOTVENY

A kotvény egy hitelviszonyt megtestesitd, rendszerint kamatozo, de valamilyen hozamot mindenképpen biztosito,
hatdrozott futamidej(, tehat lejarattal rendelkez6 értékpapir.

A kétvény kibocsdjtdja az adds, a kétvény vasarldja kolcsont nydijt a kotvény kibocsajtojanak.
Kotvényt bocséjthatnak ki az &llam, dnkormanyzatok, véllalatok, bankok.

LATRA SZOLO BETET
L&sd: = betét

LEKOTOTT BETET
L&sd: = betét

MEGTAKARITAS

A megtakaritds a maganszemélyek vagy villalatok = jovedelmének az a része, amely nem keril azonnal elkoltésre.
A megtakaritott jovedelmet lehet tartani készpénzben, vagy el lehet helyezni valamelyik pénziigyi szolgaltaténal, aki
azt befekteti.

NETTO AR

Lasd: = ar

NEVERTEK

A névérték az — értékpapiron feltlintetett pénzben kifejezett érték. Kamatozo értékpapirok esetében a névérték meg-
egyezik a kélcsonadott 6sszeggel, és ebbdl szamithatd ki a kamat, mert ezeknek a = kamatlaba a kamat és a névérték
aranyat mutatja. A részvények névértéke azt fejezi ki, hogy a birtokosa milyen mértékd tulajdonrésszel bir a vallalatbol,
illetve a részvény névértékének szazalékdban adjak meg az osztalékot is NOMINALIS KAMATLAB Lasd: = kamatldb

NOMINALIS KAMATLAB

L4sd: = kamatlab




OSZTALEK

Részvénytdrsasagok esetében a felhalmozott nyereségbdl a tulajdonosok szamara kifizetésre kertilé pénzosszeg.

PENZ

Pénznek min6sil barmely valés, kézzelfoghat6 dolog, vagy barmely virtudlis, elektronikus képzédmeény, amely a kdvetkezd
funkciok kozdl akar csak egyet is el tud 1&tni:

alkalmas kiilonboz6 javak értékének dsszehasonlitasara (értékmérd funkcio),

alkalmas folhalmozasra, kincsképzésre (kincsképzoé funkcio),

alkalmas az arucsere kozvetitésére (forgalmi eszkéz funkcio),

akalmas hitelnyujtasra (fizetési eszkoz funkcio),

alkalmas kilonbozé nemzetgazdasdgok kézott az drucsere lebonyolitdsara (vildgpénz).

PENZ IDOERTEKE

Az — drszinvonal dllandé véltozasa miatt egységnyi pénzdsszegért idorél idére mds és mas mennyiségl arut tudunk
megvasarolni. Mivel a pénz értékét a rajta megvdsarolhatd drumennyiség fejezi ki, ezért a pénz értéke is id6ben valtozik.
Mivel az &rszinvonal inkdbb névekedni mint csékkenni szokott, ezért ugyanaz a pénzmennyiség ma tobbet ér mint holnap.
Azid@ iranya szerint kétféle id6értékrél beszélink: a pénz jelenértékérdl (PV, azaz Present Value) és a pénz jovéértékérd! (FV,
azaz Future Value). A pénz jovéértéke azt mutatja meg, hogy adott mennyiség( mai pénz, adott kamatlab mellett, adott
id6 alatt milyen mennyiségu jovébeli pénzzel egyenértékd.

A pénz jelenértéke azt mutatja meg, hogy egy jovébeli adott mennyiségl pénz, adott kamatlab mellett, adott idé alatt
milyen mennyiségl mai pénzzel egyenértékdi.

Az értékpapirok egyik fajtaja, amely a részvény névértékének erejéig tulajdonjogot testesit meg a részvényt kibocsajtd
részvénytarsasagban, valamint birtokosat feljogositja arra, hogy részesedést kapjon a részvénytarsasag nyereségébdl —
osztalék formdjaban.

PENZ JELENERTEKE

Lésd: = pénzid6értéke

PENZ JOVOERTEKE

Lasd: = pénzidéértéke

PORTFOLIO

A portfoli6 egy befekteté — befektetéseinek dsszetételét mutatja meg. Befektetési kosarnak is szoktdk nevezni, amelyben
lehetnek kiilonboz6 — részvények, kiilonféle — futamidejl és kamatozasu — kétvények, dllampapirok, = kincstarjegyek,
—> devizak, forint bankbetét sth. A portfolidval szorosan 6sszefiiggé fogalom a diverzifikacio, amely a befektetett dsszegek
megosztasat jelenti kiilonféle befektetési formak kdzott és ezzel csokkenti a befektetdi kockdzatot.

RESZVENY

Az értékpapirok egyik fajtdja, amely a részvény névértékének erejéig tulajdonjogot testesit meg a részvényt kibocsajtd
részvénytarsasagban, valamint birtokosat feljogositja arra, hogy részesedést kapjon a részvénytarsasag nyereségébdl —
osztalék formdjéban.

A részvényt kibocsajto részvénytarsasag lehet nyilt vagy zért. EI6bbi esetben a részvény birtokosa a részvényét a tézsdén
vagy azon kivil eladhatja, értékesitheti. Az az ar, amelyen a részvény adhatd, vehet6 a részvény arfolyama.

SZAZALEKPONT

A szazalékpont a szazaléklabbal kifejezett adatok kozotti kilonbséget mutatja. Példaul, ha azt olvassuk, hogy a bank az
5%-o0s = kamatlabat egy szézalékponttal csokkentette, akkor az Uj kamatlab 4%.

TERHELES

A bankszamlan 1év6 pénz csokkenése, vagyis a bankszamla tulajdonosénak kovetelése a bankkal szemben csékken.




VAGYON

Egy gazdasagi szerepld (haztartas, véllalat, dllam) hosszu id6 alatt felhalmozott — jévedelme, amely kiilonb6z6 targyak-
ban, = értékpapirokban, pénzben, vagy ritkdbban szellemi javakban, ingatlanban testesil meg. A vagyonnak lényeges
ismérve, hogy forgalomképesnek kell lennie, a piacon az dra megallapithato és a tulajdonosa szabadon rendelkezhet
vele.

VALUTA

A valuta egy idegen orszag torvényes fizetéeszkdze készpénzben. Magyarorszagon valuténak szamit példaul egy
2 eurds érme, egy 10 dolldros bankjegy, tehét barmely kilfoldi készpénz.

Lasd még: = arfolyam (pénzpiaci)
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@ MIT JELENT A PENZ IDOERTEKE? /\_/EE

https://youtu.be/IEh7ZbCG1-M
@ BEFEKTETESI LEHETOSEGEK (=i

https://youtu.be/kPiMoOrMYZo /\_> [=]3 El
@ A PENZ IDOERTEKE A MATEMATIKA NYELVEN

[=] ¢
https://youtu.be/_JdntRelilg <—\> EeE

"Z] MI A KULONBSEG A RESZVENYEK ES A KOTVENYEK KOZOTT?
https://youtu.be/9DtT2vcVnOw [=]

@ MILYEN KOCKAZATOK MERULNEK FEL EGY BEFEKTETES SORAN?
https://youtu.be/_u8tGoHQ_q8
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